INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
DODS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA

Agora, muite mais previdencia. Conselho Deliberativo - Triénio 2017 - 2019

3°ATA DO CONSELHO DELIBERATIVO — IPASP - triénio 2017 - 2019

Aos vinte e dois dias do més de margo de dois mil e dezessete, na sala de reunides do IPASP —
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos Funcionarios Municipais de Piracicaba, as 15h00,
reuniu-se extraordinariamente o Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia e Assisténcia
Social dos Funcionarios Municipais de Piracicaba, com a presenca dos Conselheiros, DORIVAL
JOSE MAISTRO, DORIMAR APARECIDA BOMBACH, SOLANGE PRADO CASTEL, MARIANE
VICENTE PEREIRA DE SOUZA, ANTONIO CARLOS SCHIAVON, LAYDNER ANTONIO ALVARES e
PAULO ROBERTO COSTA. Iniciando os trabalhos o Presidente do Conselho Deliberativo, senhor
Dorival José Maistro, passou a leitura da pauta ja encaminhada aos conselheiros por e-mail no dia 15
de margo p.p, solicitando a todos para assinarem ata da 22 reunigo extraordinaria do conselho que
ocorreu no dia 21 de Fevereiro p.p. Também foi distribuido aos conselheiros copia referente ao
balancete resumido da execug&o orcamentaria do més de fevereiro de 2017 encaminhado pelo
Presidente do IPASP senhor Pedro Celso Rizzo em oficio n° 039/2017, para analise e aprovacéo
deste Conselho Deliberativo, que sera objeto de pauta da reunido ordinaria do dia 30 de margo de
2017. Na sequéncia dos trabalhos foi aberta a palavra aos conselheiros para as discussdes e
deliberacdes sobre os itens da pauta: 1 — Analise Balancete de Janeiro - Com exposigdo do senhor
André Evandro P. da Silva - Diretor de Departamento de Orgamento, Finangas e Contabilidade, o
qual apresentou a movimentag&o dos dois fundos existentes no Instituto. O fundo de repasse
congrega os servidores contratados até dezembro de 2003 — RPPS. Este fundo é o resultado das
contribuicdes dos servidores e da patronal. Ele apresenta-se com deficit, pagando aposentadorias e
pensdes para todos os servidores e beneficiarios assegurados pelo RPPS até 2003, e a Prefeitura,
Semae e Camara de Vereadores de Piracicaba faz através de transferéncias financeiras a cobertura
do déficit. O fundo de reserva congrega os servidores contratados a partir de janeiro de 2004 —
RPPS. Este fundo € o resultado das contribuicdes dos servidores e da patronal. Ele apresenta-se
com superavit, tendo em vista que € uma reserva para pagamento de beneficios de aposentadorias e
pensdes futuras. Ao longo da exposicdo os Conselheiros tiveram suas ddvidas sanadas, sendo
posteriormente aprovado o balancete, que fica sendo parte integrante desta Ata; na sequéncia foi
analisado conjuntamente o item 2 — Apresentacdo Carteira / Planilha de Investimentos - Com
exposicdo do Senhor Fernando M. Tavares - Economista IPASP, o qual fez a distribuicdo de copias
de documento “Apresentacdo sobre investimentos RPPS”, documento este que fica como parte
integrante desta Ata. Utilizando da palavra expds que a carteira de investimento dos recursos
financeiros do Instituto segue de acordo com as regras disciplinares contidas na legislaggo.
Apresentou as modalidades de investimento permitidas. Na sequéncia apresentou a atual planilha de
investimento dos recursos financeiros do Instituto, onde a distribuicdo dos recursos esta contida na
planilha em anexo a estad. Sendo o senhor Fernando M. Tavares questionado pelos Conselheiros
sobre possiveis perdas em investimento, o mesmo relatou que durante a sua gestdo, que
compreende de Junho de 2015 até a data atual, tem buscado os melhores investimentos, dando
preferéncia aos titulos publicos, cujos riscos s&o menores. Mas que, em datas anteriores a sua
gestdo houve investimentos que geraram perdas, porém, as razdes sdo desconhecidas pela sua
pessoa. Disse também que, todo trabalho no documento distribuido foi desenvolvido com base em
material fornecido pelo Banco do Brasil, ferramenta essa disponibilizada pela internet. Finalizando foi
feito pelos Conselheiros agradecimentos pela participacdo dos dois técnicos do Instituto. Nada mais
havendo a ser discutido e deliberado, o Sr. Dorival José Maistro, Presidente do Conselho Deliberativo
deu por encerrada a reuniio as 18h. Eu, Dorimar Aparecida Bombach, Secretaria do Conselho

Deliberativo lavrei a presente Ata, : »\\ ,
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA

Apresentacao sobre Investimentos RPPS

IPASP — Instituto de Previdéncia e
Assisténcia Social dos Funciondrios

Municipais de Piracicaba

Margo/2017
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Agera, muite mais Drevidericid,

Sistema Financeiro Nacional
e (Conselho Monetdrio nacional — CMN
Orgdo méximo do Sistema Financeiro Nacional.

Principal Atribuicdo: fixar as diretrizes e normas da Politica Cambial, Monetéria e de
Crédito.

® Banco Central do Brasil - BACEN

Autarquia vinculada ao Ministério da fazenda. Principal érgdo executivo do sistema
financeiro. Faz cumprir todas as determinagdes do CMN.

e Comissdo de Valores Mobiliérios — CVM
Entidade autdrquica, vinculada ao governo através do Ministério da fazenda.

Orgdo Normativo voltado para o desenvolvimento do mercado de titulos e valores
mobiliarios.

Principais Titulos e Valores Mobilidrios: agdes, debentures, fundos de investimentos,
CRI, CRA, bonus de subscricdo e opgdes de compra e venda de mercadorias.

e ANBIMA

Ea Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, ou
seja, uma associacdo de instituicdes como bancos, gestoras, corretoras, distribuidoras
e administradoras.

Resolucdo CMN no 3.922/2010 - Politica, Segmentos e Limites de Investimentos

O propésito da Resolucio CMN n2 3.922/2010 é disciplinar as modalidades de
investimento permitidas para os RPPS, devendo ser observados, cumulativamente, os
segmentos de ativos financeiros e os limites aos quais estdo sujeitos, e a elaboracdo
prévia de uma politica de investimentos que direcione o planejamento do regime.

Antes de cada exercicio fiscal, os gestores do RPPS devem definir uma politica de
Investimentos elaborada anualmente para a aplicagdo dos recursos financeiros das
reservas previdenciarias. Esse documento deve, obrigatoriamente, abranger os
seguintes tépicos:

® qualserd o modelo de alocagdo (préprio ou terceirizado);
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® quais serdo os intervalos maximos e minimos do patriménio a serem
distribuidos em cada segmento e, dentro deles, em cada tipo de aplicag3o;

e qual serd a estratégia de alocacio dos ativos entre os segmentos permitidos;

® quais serdo os parametros de rentabilidade a serem perseguidos pela gestdo
para cada segmento de investimento.

A politica de investimento pode ser revista sempre que a conjuntura econémica assim
0 exigir. Contudo, devem ser aprovadas pelo orgdo gestor competente no RPPS, antes
de sua implementac3o.

Os segmentos de aplicagdo permitidos pela resolugdo para alocagdo dos recursos dos
RPPS sdo:

A resolugdo também define limites e sublimites por segmento e tipo de ativo. O RPPS
deve ficar atento as regras, pois alocacdes indevidas podem gerar sangdes legais.

Pelo principio da legalidade na Administracdo Publica, os RPPS sé podem alocar seus
recursos nas modalidades de investimento estabelecidas pela resolugdo.

Desse modo, ndo sdo permitidas, por exemplo, aplicagbes em:

1) fundo de investimento, em valor superior a 25% do patriménio liquido do fundo;
I} fundos que possuam mais de 20% de papéis privados de um mesmo emissor;

i) fundos de investimento classificados como Curto Prazo, Cambiais, Divida Externa;
IV) fundos exclusivos;

V) aplicagGes diretas em CDB, RDB, LCA, LCI, CRI;

VI) aquisicdo de derivativos, acdes e debéntures diretamente pelo RPPS;

VIl) fundo imobilidrio sem negociacdo de cotas em Bolsa de Valores;
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VII) Fundo de Investimento em Direito Creditério (FIDC) com recebiveis n3o-
padronizados;

IX) ETF (Sigla, em inglés, para exchange trade funds, que significa fundo de indice) em
mercado de balcdo, negociando cotas de fundos de indices;

X) ETF com referéncia diferente do Ibovespa, IBrX e IBrX 50;
Xl) fundos de investimento multimercado com alavancagem;

Xll) fundos de investimento cuja atuagdo em derivativos gere exposicio maior ou igual
ao seu PL;

XN) fundos cujas carteiras contenham titulos em que o ente federativo figure como
devedor, ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo, sob qualquer forma;

XIV) operacdes day trade inclusive em fundos de investimento que facam este tipo de
operacdo. (“Day trade” consiste em operacdes iniciadas e encerradas no mesmo dia
no mercado de a¢Bes (compra e venda ou venda e compra). O intuito dessa estratégia
é aproveitar a volatilidade do mercado de acdes.);

XV) duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na resolugdo;

XVI) titulos de capitalizac3o.

Fundos de Investimentos
Fundo de Investimentos = Condominio

Comunh3o de recursos sob a forma de condominio onde os cotistas tém o mesmo
interesse e objetivos ao investir no mercado financeiro e de capitais.

A base legal dos fundos de investimento é o condominio e esta € a base que emerge o
Seu sucesso, pois, o capital investido por cada um dos investidores cotistas € somado
aos recursos dos outros cotistas para, em conjunto e coletivamente, ser investidor no
mercado, com todos os beneficios dos ganhos de escala, da diversificacdo de riscos e
da liquidez das aplicacdes.

O funcionamento dos fundos de investimento depende de autorizagio do érgio
regulador. Quem faz esse papel é a Comiss3o de Valores Mobiliarios (CVM). Para
conhecer as principais caracteristicas de um fundo de investimento é de suma
importéncia a leitura de seu regulamento ou prospecto.
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Cota

As cotas do fundo correspondem a fracdes ideais de seu patriménio e sempre serdo
escriturais e nominativas. A cota, portanto, é a menor fragdo do Patriménio Liquido do
Fundo.

* Administrador: responsavel legal pelo funcionamento do fundo. Controla todos
os prestadores de servigo e defende os interesses dos cotistas.

® Custodiante: responsdvel pela “guarda” dos ativos do fundo.
e Distribuidor: Responsavel pela venda das cotas do fundo.

® Gestor: responsdvel pela compra e venda dos ativos do fundo (gestdo) segundo
politica d investimento estabelecida em regulamento do fundo.

® Auditor Independente: todo fundo deve contratar um auditor independente
que audite as contas do Fundo pelo menos uma vez por ano.

indices de Mercado e Classificac3o de Fundos

E comum que o mercado venha a buscar parametros para avaliar se um determinado
investimento apresenta, ou njo, desempenho satisfatorio. Assim, adotam-se
referéncias tedricas, construidas com o objetivo de apurar se o resultado atingido
atende as expectativas dos investidores,

O que é um indice de mercado? Sdo indicadores de desempenho de um conjunto de
ativos, ou seja, mostram a valorizac3o de um determinado grupo de papéis ao longo
do tempo.

A maior parte dos fundos de investimento é regulamentada pela Instru¢io Normativa
CVM n2 555/2014. De acordo com seu art. 108, os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas sdo classificados conforme a composi¢ao de sua carteira,
em: | — Fundo de Renda Fixa; Il — Fundo de Acdes; Il = Fundo Multimercado; e IV —
Fundo Cambial.
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Agora, muito mais previdencia.

Segmento de Renda Fixa

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
P DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA

Embora nesse segmento seja permitido aplicar até 100% dos recursos do RPPS, ha
limitagcSes sobre o quanto o RPPS pode aplicar por tipo de ativo, por exemplo, em um

fundo de Investimento.

% Alocacdo por % Alocagao por Res. CMN n® 3.922/10

mercado 4 5

. Tipode Ativo - segmento . ativo/fundo -Artigo 7%/ Incisos: -
Titulos Publicos Federais’ 100% 100% la
FI/FIC composto 100% por Titulos Piblicos Federais, atrelado aos .
% I
indices IMA ou IDKA? 5 - i 5
Operacdes compromissadas de Titulos Plblicos Federais 15% 15% I
F{E:’HE com titulos publicos e privados, atrelado aos indicas IMA ou 20% ll-a
IDkA® S 80%
Fundo de indice de renda fixa (ETF) atrelado aos indices IMA ou IDKA25 20% H-b
FIZFIC com titulos piblicos e/ou privados, atrelado a gualquer indice 20% V-a
6 2
| de mercado 5 20%
Fundo de indice de renda fixa (ETF) atrelado a qualquer indice de 20% M-b
4 mercado .
Poupanga® 20% 20% V-a
Letras Imobilidrias Garantidas 20% 20% V-b
FIDC de condominio aberto (cota sénior) 15% 15% Vi
FIDC de condominio fachado {cota sénior} 50% Vila
FI/FIC de renda fixa Crédito Privado atrelado a qualquer indice de 8 59 Vilb
il

Segmento de Renda Varidvel

Legenda:

FHFIG - funde de investimento!
tundo de investimento em cotas

FIDC - fundo de investimento em
direitos creditorios.

! Somente TPF registrados no Selic.
* Com excecdo do IMA-S.

* Junte @ infuiches fmanceiras
tonsideradas de baise msco de
credito.

* Fundos que contesham na sua
denominacio -a expressdo "Cradite
Privado™

¥ Condominio aberto

0 totaf das aplicacBes dos recursos
do RPP8 em um mesmo fundo de
investimento devera representar,
no manmo, 25% do patrimbaio
lignda da fundo.

Limite
cumulativo de
15%

EsssFEOCSTERDRSROSASN

Nesse segmento, o percentual maximo de alocagdo é de 30% dos recursos do RPPS e
ha limitaces por tipo de ativo (fundo de investimento). Os limites e as condicionantes
para os investimentos nesse segmento sdo tratados no art. 82 da Resolugdo ne
3.922/2010, estando resumidos na tabela:
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Limite do PL do RPPS

Inciso Art. 8

Tipo de Ativo R - - SICR A 8 Observacdes
Y : . por Tipo de Ativo Res.3922/10 o
L B ¥
- Fundos abertos referenciados com benchmark nos
Fl/ FIC ref Acées >
C ref Ac 30% . i indices Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
: :
-
& Fundos abertos de indices referenciados em agoes,
FI/ Fundo de Indice (ETF} 20% 2 il negociadas em bolsa de valores, admitindo-se
= exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;
L ]
= Fundos abertos de acées com aplicacses em contas
Fl de Acbes (qualquer 15% s W de fundos de indices referenciados em acées,
fundo de acbes) aee 30% negociadas em bolsa dé valores, admitindo-se
: exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50:
Fi Mutmercada Gsem 5% . v Fundos abertos Multimercados, sem alavancagem;
lavancagem) ®
Fl em Participagoes 5% . v Fundos fechados em Participacées;
L]
Fi Imaobilidrio 5% u Vi Fit com cotas negociadas em bolsa de valores.

indices de Mercado - IMA e IDKA
IMA e o IDKA sdo indices de mercado como os indices DI e Ibovespa.

O DI, geralmente, é mais utilizado para investimentos de curto prazo, ja que ele é a
taxa média ponderada das operacées de um dia, entre os bancos.

No segmento de renda fixa, o0 mercado estd acostumado a utilizar o DI como
benchmark para todos os investimentos, sejam eles de curto prazo, longo prazo,
prefixado ou pds-fixado. Mas esse pardmetro de rentabilidade nem sempre é o mais
adequado para investimentos prefixados ou de longo prazo, por exemplo. Quando
alguém diz “o investimento bateu o DI”, ndo quer dizer necessariamente que ele
obteve um bom desempenho ou a melhor relagdo risco/retorno.

No intuito de facilitar o trabalho dos gestores e acompanhar a evolugio do mercado
financeiro, a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) viu a necessidade de criar indices diferenciados de renda fixa que definem e
acompanham as diversas categorias de titulos publicos federais, assim como suas
respectivas rentabilidades. .

Assim, surgiram as familias de indices IMA e IDKA, que sdo indices de renda fixa que
medem a rentabilidade de uma carteira teérica de titulos pablicos federais prefixados,
atrelados a taxa bdsica de juros (Selic) ou a inflacdo.

O que é uma carteira teérica? E um grupo de ativos no qual se fara o investimento
tedrico representado pelo indice. Ela nio existe de fato, sendo apenas calculada. No
caso dos indices da ANBIMA, o célculo é efetuado pela prépria instituico.
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Agora, muito mais previdendia,

Quando se deseja saber o quanto rendeu a Bolsa em um periodo, verifica-se a
rentabilidade do Ibovespa. Quando se quer saber a rentabilidade de um CDB, verifica-
se, geralmente, o retorno do DI. E quando se quiser saber quanto renderam os titulos
publicos prefixados? Nesse caso, deve-se utilizar como parametro o IRF-M e ndo o CDI,
pois cada ativo tem um indice que melhor Ihe representa.

e indice de Mercado ANBIMA (IMA)

Segundo a prépria definicio da ANBIMA, o indice de Mercado ANBIMA (IMA) é uma
familia de indices que representa a evolucio, a precos de mercado, de carteiras
tedricas de titulos publicos.

Com o objetivo de atender as necessidades dos diversos tipos de investidor e das suas
respectivas carteiras, o IMA é composto por um indice geral (chamado “IMA-Geral”) e
quatro subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M e IMA-S). Assim, a familia de indices de
Mercado ANBIMA apresenta a seguinte composigdo:

IMA-Geral ex-(
‘Média ponderada dos retomos
didrios do IMA-B, IMA-S e IRF-M ——

IMA-S

o

T

O IMA-Geral é o resultado da ponderacio (pelo valor de mercado da carteira) das
variacbes de cada subindice que o compde: IMA-B, IMA-C, IMA-S e o IRF-M. A
diferenca fundamental desses subindices é o lastro da carteira tedrica de cada um:

IRF-M — composto por titulos dos tipos Tesouro Prefixado (LTN) e Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais (NTN-F).
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IMA-B — composto por titulos do tipo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
cuja rentabilidade é calculada a partir de uma taxa de juros prefixada e a variag3o da
inflagdo (IPCA).

* Indice de Duracio Constante ANBIMA (IDkA)

Na definicdo da ANBIMA, o indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDkA) é um
conjunto de indices que medem o comportamento de carteiras sintéticas de titulos
publicos federais com prazo constante. Os benchmarks sdo calculados a partir de
vértices escolhidos da Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ETJ) prefixada e da
indexada ao IPCA, disponibilizadas pela ANBIMA, construidas com base nas taxas
indicativas de titulos publicos de mercado secundario, divulgadas diariamente.

Por representarem ganhos e perdas oriundos dos movimentos nas curvas de juros,
constituem novas ferramentas para diversificagdo de estratégias e parametro de
referéncia aos investidores que, devido as caracteristicas de seu passivo, procuram
adequar suas carteiras a determinados prazos/indexadores.

IDkA Pré 3m IDKA Pré 1A IDkA Pré 2A IDKA Pré 3A IDKA Pré SA

IDKA IPCA2A \ IDKA IPCA3A  IDKA IPCA 5A IDkA IPCA 10A  IDKA IPCA 20A  IDKA IPCA 30A

O critério de formac&o dos indices ANBIMA é simples: cada carteira tedrica contém os
titulos de um determinado tipo emitidos pelo Tesouro e que estio em poder do
publico.

A composicdo das carteiras tedricas é revista mensalmente pela ANBIMA, captando em
tais ocasi6es as mudangas ocorridas nos estoques de titulos em mercado, de forma a
se preservar a representatividade do indicador.
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Agora, muito mais previdéncia,

Precificacdo ativos de renda fixa

Ha dois tipos de precificacio (marcagdio) de titulos de renda fixa no mercado
financeiro:

® Marcagdo pela curva

E o préprio valor do titulo ao longo do tempo e corresponde ao custo de aquisicdo,
acrescido da atualizagio pelo respectivo indexador e dos juros, ambos calculados
sobre o valor de emissdo do titulo. E utilizada quando se pretende resgatar o titulo
somente no vencimento.

A
Preco |

~ Marcagao
T nacurva

>
Tempo

* Marcacdo a mercado (MaM) ou Mark-to- Market (MtMm)

Corresponde ao valor que seria obtido caso o titulo fosse vendido antes do
vencimento, a precos correntes. O valor obtido por meio da MaM flutua de acordo
com a oferta e a procura dos titulos. Ora acima do valor da marcagcao na curva, ora
abaixo. Essa alternativa é adequada para a hipétese do titulo ficar permanentemente
disponivel para negociacdo, que é o caso da maioria dos fundos de investimento.
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,—Igmm, muitoe mals previdencia.

Pre o' ,,
¢ Vencimento

Marcacao a
Mercado (MaM)

Tempo

Mesmo com as diferentes formas de contabilizagdo, no vencimento o titulo terd a
mesma rentabilidade.

_ A
Preco
Vencimento

e MY CaC30
na curva

Marcacao a
Mercado (MaM)

>
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Agora, muite mais previdencia,

Fundos Estruturados

Sao considerados como fundos estruturados aqueles que ndo existem em “prateleira”.
Necessitam ser construidos, formatados €, normalmente, o retorno do investimento é
obtido em fungio das receitas geradas pela estrutura montada (Barros, 2012).

® Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)

Os FIDC, ou Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, sdo regulamentados pela
Instrugdo Normativa CVM n2 356/2001 e suas alteragdes posteriores.

Também chamados “Fundos de Recebiveis”, sdo fundos de investimento de renda fixa
que destinam parcela preponderante de seu patrimonio liquido (mais de 50%) para
aplicagdo em direitos creditérios.

Os direitos creditdrios (“recebiveis”) s3o direitos e titulos representativos de crédito,
originados de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos
(financiamentos imobilidrios, financiamentos de veiculos, crédito pessoal, crédito
comercial etc.).

Ou seja, aplica seu PL em diversos produtos financeiros lastreados nos resultados
futuros de caixa de empresas. As empresas (cedentes) securitizam (vendem) sua
carteira de recebiveis para captar recursos, no intuito de obter financiamento a custos
mais baixos.

Tipos de recebiveis: duplicatas, carnés, cheques, cartdes de crédito, CDC
(especialmente veiculos), crédito pessoal {especialmente o consignado), empréstimos
bancérios no geral.

O investidor devera analisar a empresa emissora dos recebiveis, o tipo de recebivel e a
razdo de garantia (relagdo entre o valor das cotas seniores e o patrimdnio liquido do
fundo — é o grau de garantia que o investidor tem nos seus investimentos juntos aos
FIDC), além do rating emitido por agéncia classificadora de risco.

Em relagdo a outros investimentos de riscos semelhantes, os FIDC possuem
rentabilidade elevada. No entanto, ao analisar uma oferta desse produto, o gestor
deve ter em mente que essa rentabilidade tende a ser obtida no longo prazo.

* Fundo de Investimento Imobiliario (FN)

Os Fundos de Investimento Imobilidrio (FI) sdo regulamentados pela Instrucdo
Normativa CVM n2 472/2008. Tratam-se de fundos que investem em
empreendimentos imobilidrios (exemplos: edificios comerciais, shopping centers,
hospitais etc.) construidos ou em construcdo, para posterior alienagdo, locacdo ou
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Agora, muito mais previdencia.

arrendamento. O patriménio de um fundo imobilidrio pode ser formado por um ou
mais imdveis, parte de iméveis, direitos a eles relativos, entre outras opgdes.

Para o investidor, o retorno do capital se da por meio da distribui¢cio de resultados do
fundo (o aluguel pago por um shopping center, por exemplo), ou pela venda das cotas
a terceiros.

S3o constituidos como condominios fechados, divididos em cotas que, depois de
adquiridas, ndo podem ser resgatadas. Mas essas Cotas, que sdo valores mobilidrios,
podem ser negociadas (compradas ou vendidas) na BM&FBOVESPA.

Somente pela negociacdo da cota é possivel se desfazer do ativo e reaver o dinheiro
investido.

* Fundo de Investimento em Participag6es (FIP)

Os Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs) sdo regulamentados pela
Instrucdo Normativa CVM n2 391/2013. O FIP é constituido em forma de condominio
fechado e os recursos sob sua administracdo sdo destinados 3 "aquisicdo de acgdes,
debéntures, bénus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas”.

Ele é caracterizado, principalmente, pela participagdo ativa nas empresas ou nos
negocios em que investe, ou seja, o fundo tem efetiva influéncia na definicio da
politica estratégica e da gestdo por meio da indicagdo de membros do Conselho de
Administragdo nas empresas das quais tem participa¢do. E um fundo bastante flexivel,
pois pode investir em quase qualquer tipo de ativo de acordo com os interesses de
investimentos: em iméveis, empresas fechadas, empresas de capital aberto, empresas
iniciantes e promissoras etc.

Possui prazo de caréncia grande, geralmente cinco anos, e baixa liquidez.

Andlise bdsica na estratégia de investimento

O trinémio rentabilidade, seguranga e liquidez deve ser considerado em qualquer
estratégia de investimento.
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Ageora, piuito mais previdéncia,

Liguidez*

E a capacidade do investimento se .
L

--.® Rentabilidade**
tornar dinheiro com facilidade e rapidez. .

E a taxa de retorno esperada para o ativo.

Esse retorno/rentabilidade/prémio pode ser

Seguranga*** na forma de juros, aluguel, dividendos etc.

E 0 mesmo que preservacdo do capital.

S PvessrRORBI LRSS
o0 I I BN RO O N IR )

sssvens@

PP e BLROOLEOD DS s

* Em geral, as alocacoes dos RPPS demandsm baixa liguidez devido ao seu passive de médjo e longa prazo.
**Na caso dos APPS, a taxa esperada de retorno da carteira de in vestimentos geralmente é de IPCA + 6% a0 ano (meta atvarial).

*** Na politica de investimento do RPFS, geralmente vém definidos os fimites de EXpusicdo ao risca da cartefra de investimentos, por
segmento e tipo de ative. (uanto maior 3 Perspectiva de ganho de um ative, maior também o sey risco.
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