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1 - APRESENTACAD

1.1 - DEFINICAD

nmumtm@.mmmmmqﬂmm as
diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdencianos e,
mmnumm,mmmmmm integrantes do patrimbnio de um RPPS, mas
sempre observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, boa
fé e adequacho & natureza de suas obrigagbes aluariais e financeiras e dotando lodo o processo

de elevada governanga e ransparéncia.

1.2 —OBIETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar para que o IPASP cumpra sua Onica
finalidade: prover 0s beneficios previdenciarios legitimos de servidores({as) do municipio buscando
retornos adequados e ajustados em relaglo aos riscos assumidos em cada investimento realizado

durante a vigéncia desta politica de investimentos.
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1.3 — BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acalar as diretrizes da legislagiio vigente
especiaiments a Resolucio do Conselho Monetdrio Nacional n® 4 963/21 @ a Portaria do Ministério
do Trabalho & Pravidéncia Social n® 1.467122,

1.4 = VIGENCIA

A vighncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e deverd ser aprovada,
antes de sua implementacio, pelo érgdo superior competente do IPASP sendo que,
justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua axecucio,
com vistas & adequagio ao mercado ou & nova legislacio.
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2 - CONTEUDO

2.1 - FUNDAMENTACAD LEGAL

CIart.4“d.uRmuq.hnd.gﬁaﬂ'l,qundaaadimmzasamnhﬁdnmhmapdmmdelnmﬂm.
dos RPPS brasileiros traz o seguinte texto:
m.dﬂ.mmwmmmmmmwmm.mmmﬁma
qmumhﬁ_mdaﬁnkumrﬁmmmﬂﬂﬂummmﬂ&mammnmImm
mminimo:
I-nnmdulndagaal:ﬁaasmadmama.uhum.mmeamd&ms
hﬂdmm“lmdﬂhﬁﬂﬂnmﬂwwmaaumm&mldﬂ
administragio de carteiras:

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabiidade perseguidos. que devero buscar compalibilidade com o perfi

de suas obrigagbes, lendo em vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro
& atuarial e os limites de diversificaco e concentragio previstos nesta Resolugio,

VW - os limites utiizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou

coobrigagio de uma mesma pessoa juridica,

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacio dos

ativos de que trata o art. 3% M %&,
Sy
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VI - a melodologia @ o8 critdios a serem adolados para andlise prévia dos riscos dos

investimentos. bem como as diretrizes para o seu controle 8 monitoramento.

Vil - a metodologia e os critérios a serem adolados para avallagiio @ acompanhamenio do relomo
esperado dos imvestimentos;

Vil - o plano de contingéncia, 8 ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos
pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Dessa forma a presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos 8 tdpicos
supracitados.

2.2 - MODELD DE GESTAD

O modelo de gestio adotado pelo IPASP serd o de GESTAO PROPRIA que é quando o RPPS
realza direlamente a execugBo da politica de investimentos gerenciando e alterando sua carteira
de investimentos, decidindo sobre as alocagbes dos recursos, respeitados os pardmetros da
legisiacio. Em resumo, o IPASP adola o modelo de gestdo prdpria significando que as decisbes de
novos investimentos e realocagBes dos recursos financeiros previdencidrios sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho.

Para balizar as decisbes, poderdo ser soliciladas opinides de profissionais exiemnos, como
Consultoria de Investimentos contralada, outros RPPS, instituigbes financeiras, em cursos
contratados ou por oulros meios que a gestio do IPASP considere valida para o aperfeicoamento

da execucio da politica de investimentos. g
h- R
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Mlungﬂdun:aml;:ﬂ-ndnpﬂlﬂcndainwslhﬁﬂhsiﬂﬂmdmﬁmwﬂuduaadﬂ-ﬁﬂdﬂm
GESTAD MISTA, que & aquela, prevista na legislacio, e @ realizada por entidade aulorizada e
credenciada, pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios e contralada para essa finalidade,
mmamummmaamdmmm,mmmmmm
!anMmMﬂﬁ%pﬂagﬁﬁudﬂlFﬂ.mmdﬂaWE
decisso desta aliemativa de gestdo, deverd ocorrer a alteragao da politica de investimentos 2023

bem como a sua retificacdo no DPIN [ CADPREV.
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2.3 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAD

Az aplicaches dos recursos deverio observar a compatiblidade dos alivos investidos com o8
prazos. montantes e taxas das obrigacBes atuariais presentes @ futuras com o objativo de manter o

equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do IPASP.

Para isso, deverfo ser acompanhados, especiaimente antes de qualquer aplicacio que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de cardncia e para conversdo de colas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigagbes do IPASP.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de alestado do responsével legal pelo RPPS, evidenciando
a sua compatibiidade com as obrigagdes presentes & futuras do regime.

Visando atender ao equilibrio aluarial e financeiro na alocagio dos recursos, a gestdo do IPASP
avaliara ou buscara realizar estudos que evidenciemn cartelras de investimentos mais eficazes para
suportar seu passivo previdencidrio com seguranga com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM
Meste estudo, é considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfi
previdenciario do IPASP, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
alivos & passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordvels 4 maximizacio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A Resolugio 4.963/21 delermina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicacio:

| - Renda fixa
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Il - Investimentos no axtenon

IV - Investimentos estruturados

V - Fundos imobiliarios

V1 — Empréstimos Consignados

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagbes (FIP);

Iii - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

Para tanio, serd apresentado abaixo nossa visdo do cendric econdmico atual (2022) e projetado

(2023).

2.3.1 = CENARIO ECONOMICO EM 2022

O preco mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, é a taxa de juros. Aqui, no
Eiraui.aTmEﬂJEhhhduﬂnHapﬂuEﬂFﬂﬂ-ﬂdeanimmmmmm

am 8 reunides anuais.

Como a politica monetaria brasileira, @ a de inGmeras outras nagbes como os Estados Unidos e
sconomias centrais da Europa, é a de "meta de inflagfio”™, vamos nos ater a estes 2 aspeclos mais

o
imporianies do ano de 2022 nesta abordagem com relagio a suas lrajelorias @ a consequenta \"§‘:\

evolucio dos investimenios do IPASP. _\{ok
"-.m\
o\
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O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que leve a capacidade
de desarrumar toda a cadela global de matérias primas, bens e servigos pelas recomendagies de
lockdown e demais medidas de “distanciamento social” que levou ao fechamento e interrupgio do
rabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos @ comeércic &m geral.

Desta forma praticamente fodas as nagdes conviveram com o aparecimento e crescimento de
"inflago de oferta”, pela redugho da disponibilidade de indmeros produtos @ malérias primas para a
transformacio e posterior consumo.

Os Bancos Centrais de todas as nagbes &m por objetive manter o poder de compra da moeda
corrente em cada ane OU Seja, 0 dever de controlar a inflago. O instrumento mais utilizado para
esia tarefa & a elevacio de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédilo e
reduzir os investimenios e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos
voltem a patamares definidos previamente, a conhecida “meta de inflagdo” e ancoragem das
axpactativas dos diferentes agentes econdmicos.

No caso brasileiro esta taxa é a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa bdsica de juros de nossa
sconomia. E a "meta de inflagio, no caso do Brasil, & a definicio de um valor alvo para o IPCA, -
Indice de Precos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmeanta, palo IBGE - Institute Brasileiro de
Geografia & Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo a evolugio do IPCA més a més e acumulado anual até setembro da

i %ﬁ

2022
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IPCA - Inflagdo oficial més a més
Variagdo (%) na comparagao com o més anterior

P
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IPCA - Inflacao oficial acumulada em 12

meses
Variagdo (em %) na comparagdo com os 12 meses
imediatamente anteriores.

@ Vanagio
13 A7 18
s 10.25 1067 1059 o s 10,38 1054 16,87
Boe 8.7
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Fonte: 1BGE

Adicionalmente foram também instituidos pelos paises. necessdrios e fundamentais “auxilios
emergenciais” temporarnios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populagdo mais desprovidas de mecanismos de subsistdéncia, durante o periodo

pandémico, e busca de vacinagio em massa, o que reforgou a evoluglo dos precos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflagio o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter em elevacio seu principal instrumento de combate & inflacdo, a Taxa SELIC até

13,75% am agosto de 2022, como poda ser absarvado no quadno abaixo:

ﬂ |
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Evolugdo da taxa SELIC
16,00% Variagdo em %

14,00%

13.00%
10,00

1.000%

T PSR IIS SIS IESERIIRE S

Notamos ento que a Taxa SELIC foi elevada em 4.5 pontos percentuais em 2022, Apds a
sinalizaco do Comitéd da Politica Monetdria (Copom) do Banco Cantral de que o ciclo de alta de
jurcs pode eslar perto do fim, com a sua manutengio em 13,75% na reunific realizada em
setembro. A projecio para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu

atual patamar.

O que acontece nestas situagbes, e o que de falo ocomeu em 2022 com os investimentos fol a

seguinte sequéncia de realocagbes e movimento dos investidores:
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HL‘-MIIllh-val;:ind-l'l'!!ﬂEELEMumm,pmnhﬁ;q,dmmdunmwmﬂlﬁm.
notadamente nos titulos publicos federals para que eles mantenham seus respectivos prémios de
nsco em relaglio a taxa basica de juros da economia @ se mosirem mais adequados ao novo
patamar de juros vigente; como as expectalivas dos agentes econdmicos, lendo as ates do
COPOM, bam como as previsbes e comporiamentos do IPCA, perceberam que o mavimanto de
elevacho teria continuidade, em 2022; as desvalorizagdes desles lilulos piblicos e privados foram
&m saquéncia nos seus respectivos mercados secundarios de negociacio. Estas desvalorizaches,
expressas nos pregos se refleterm nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no
céleulo das cotas na conhecida metodologia denominada "marcagio a mercado®;

Adicionalmente, a elevagio da inflagio também retira poder de compra da moeda, reduzindo o
componante de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também;

Os juros mais elevados tiram atratividade dos atives de risco, notadamente das agies negociadas
em bolsa de valores, provocando uma salda de recursos, via venda de agdes, que deprecia seus
precos, para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa, mais baratos a cada

miomento & com mais taxas de retormno.

As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em tilulos plblicos federais
que estavam pagando retormos bem acima das taxas de titulos sobaranos de outros paises. Estes
capitais externos, em ddlares, 550 vendidos, pois esta aquisicio dos litulos aqui no Brasil & em
Reais. A continuidade da venda de Ddlares deprecia seu valor frente ao Real;

) g
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Falando em exterior. ressaltamos que por 14 a inflagio de oferta, provocada pela pandemia do

COVID também foi sentida, conforme descrevemos acima. Lé também foram feilos elevados

volumes de ajudas emargenciais. E, consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos & na

Europa também sofreram fortes desvalorizagdes, sequindo o mesmo processo que descréevemos
para o mercado brasieiro & assim se desvalorizaram os fundos de investimentos no exterior
previstos na Resclugdo 4 963/21. Observe o quadro abaixo considerando os retornos dos indices

de aches em mearcados internacionais, até 6 de selembro de 2022:
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Até o dia 6 de setembro, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira
entregava uma alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
modesto, mas comparado a outros indices relevantes, ele pode ser
considerado bom. O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava uma
queda de 18% no mesmo periodo. O Dow Jones, que redne as maiores
Smpresas americanas, cala 14, 29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18,57%. Ja o japonds Nikkei 225
registrava desvalorizacho de 4,05%.,

Desempenho dos principails indices de mercado nos ditimos anos
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Motamos entdo que em 2022 tivemos desvalorizagbes dos ativos de mnh

pelo IPCA, no acumulado dos meses de 2022, até esta dala. P\

I\

a fixa, das aghes e do
Dalar Norte Americano, tendo lodas estas calegorias nem rendendo, o valor da inflagiio medida
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Adicionalmente, em um segundo nivel de infludncia, tivemos no Brasil ameacas inslitucionais e
risco de descontrole fiscal, noladamente por agbes do Poder Executivo.

Ao observarmos e compararmos a variagho dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022
percebemos como esta conjuntura macroecondmica influenciou seus desempenhos, e na
sequéncia, a propria carteira de investimentos do IPASP assim como as carteiras dos demais

investidores instilucionais. ﬂ/ t

.
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2.3.2 - ESTRATEGIAS DE ALOCACAD PARA 2023

Considerando para o IPASP, o cendnio econdmico projetado, a alocaglo atual dos recursos tendo
coma data base a carleira de investimentos em 30/0%/2022, o perfil de risco e as opgdes permitidas
pela Resolugio 4.963/21, a decisBo de alocacio dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos

limites definidos no quadro abaixo, onde: .
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A coluna de “estratégia alvo™ tem como objetivo direcionar as aplicagbes dos recursos financeiros
previdencidrios considerando o cenario projetado atualimente e uma relaglo riscofretormno adequada
ao equilibrio atuarial e financeiro do IPASP. As colunas de “limite inferior” e “limite superior” lem
respaldo na Resolugio 4 963/21 e visam dar malor flexibilidades a gestio dos recursos do IPASP
diante da dindmica e permanentes mudangas no cendrio macroecondmico mundial.

[utratigia de Alocagho
Politica de krvastimento
L
Tieuloss Tesours Naclonal — SELIC - Art. 75, 1, "2 0174600722 | 2951 | 10000% |  0.00% 40,00 100.00%
¥i Rend Fics Carteirs J0% ttulos TN - At 79, 1, "b° TI0I690379 | 2991 | 100,00 0,00% 15,00 100,00%
mummimhhm-mn,l.,'r 00, D0 0,0 PLErEii.
Operagbes Compromissadas - Art. T9, 1 5,00% 0,00 5,00%
Fi R Focs - Ast, 79, B, " 1279617074 | 1274 | ToO 0,00% 8,00 70,000
ETF Renda Fia - At 7%, 1L “b* fyal e [l T DA
Atvers Fingnoein Bancirion - Ast, T9, v 20,00% L0 100 20,00%
Fl Dirsitos Creditdrias (FIDC) ~ cota sbrior - Art. 79, V, "s" 10,00% 0,00% 100 10,00%
Fi Renda Fixs "Cridio Privado’- Art. TV, ¥, *b° 16,00% 0.00% 1,00 16,00%
¥l Debertures indraestrutura- Art. 79, ¥, °C° 10,00% 0.00% 1,00 10,00%
Subtotal issaays | snis - 0,00% .00 .
Fi Aghes - Art. 5,1 WESLTIEIT | 158 | 4000w 0,00% 0 20,00%
ETF Aghies - Art, 39, 1 40,000 £,.00% 40,00%
Subtotal masireLY | 1158 5 0,00 .
Fl Rends Flaa - Divide Exterma - & 99, 1 10,00%: 0,00% T000%
Fi innem stirsgr no Exterior - Art 99, 1 LOGRA6LTT | 01 10,00% 0,00% 1,00 10.00%
Fi Apfas - R08 Mivel | - At 9%, UL EEES O ST 055 10,0 s, DL T 10, R
‘eubtotal EALTTATE B 140 * Qs bod =
Fl Madrbmiarenets - sbaito - Am D TORSD 454 30 411 10,005 O, D0 500 10yD0rs
Fi em ParticipegBes - Art. 10, 1 500% 0,00% 500
FI “Aqlies - Mercado de Acesso™ Art. 10, 1l 5,00% 0,00% 5.00%
Subtatal 1085045030 | 421 : o,00% 5,00 L
i dmobinic - Art. 11 AO7 717,34 0.3 10,00% 0,00% 100 10,00%
Subtntal 174 0,31 : 0.00% 1,00 - N
Ermpristimes Conignados = Art. 17 10,00% 0,00% 10,00% -:\I
Subtatal . ,00% 0,00% wit -
* Limite aiperior BuaTads M prOgrEma pro-gesths ETSPNTTAS  LB000 100,00
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IUSTIFICATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALVD PARA 20213

Segmento de renda-fixa

Mo segmento de renda fixa composto pelos investimenios enquadrados no Artigo 7°, Incisos |, a, |,
b & |.c temos a expectativa da que diante da execugio da politica monetaria brasileira, pelo Banco
Central, haverd uma reducio da nossa Taxa Basica de Juros | a Taxa SELIC Meta, ao longo de
2023. Desta forma as aplicacBes lastreadas em lilulos publicos federais ou em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por esles titulos deverdo oferecer rentabilidades satisfaldrias na
sequencia destas reducbes. Entretanto, como as laxas de retomos destes iitulos ainda estio acima
da mela atuarial deste RPPS, elas continuam atrativas e assim ha limite estabelecido como
estratégia alvo. Por fim, neste cendrio esperado, poderfo haver investimentos diretamente ou em
fundos pré ou pos fixados j4 que estamos em momento de “inversio da taxa de juros”

Seguindo @ mesma logica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso
ll, a j& que estes tém a composiclo de suas carieiras formadas por titules pdblicos e privados,
bem como aquales fundos utilizados como “fundos — caixa”™ pelo IPASP

O limite estabelecido para os ativos enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV se justifica na medida em
que s30 agueles emitidos por instituigies bancarias da lista exaustiva definida pela Secretaria de
Previdéncia @ o Banco Cenlral @ que oferecem taxas de retormo acima dos litulos pdblicos pré ou
pds fixados para periodos equivalentes lendo assim o polencial de agregar valor de relomo acima

da melta atuarial por médio praza.

.
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O limite estabelecido para o Amigo 7. Inciso V. b visa dar allemativa de investimento & gestio do
IPASP em fundos com mais de 50% de sua carteira formada por alivos de emissores privados,
com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco inlernacional, Laks
como a Standard & Poors, FITCH @ Moody's ou sejn, consideradas por alas como “grau de
imvestimento” com nota (rating) acima ou igual ao nivel "BBB", conforme a saguir:

Motas com grau de investimento (investment grade):

» AAA (mais alta quabdade)

. Al+, AA, AA- (qualidade muito alta)

« A, A, A-(qualidade alta)

. BEE+, BEB, BEB- (boa qualidade)

O himite no Artigo 7°, Inciso V fica estabelecido na medida em que o Brasil tem deficiéncias em seu
segmento de infraestrulura como esiradas, energia, transmissio, portos, aeroporios, denire outros
selores. Assim, podem surgir fundos destinados a caplar recursos para que empresas, de boa
qualidade de crédilo e com ratings de grau de investimento invistam neste segmento diante de

politicas publicas de iniciativa do governo no Brasil a partir de 2023.

Segmento de renda-varidvel com investimentos estruturados e fundos imobilidrios

S
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Os limites al estabelecidos se justificam pela diversificacho oferecidas pelos veiculos de
investimentos enquadrados nos Artigos 8° Incisos | e NI, Artigo 10° Inciso | @ Adigo 11" e a
possibilidade e expectativas de retormos significalivos e superiores a meta atuarial do IPASP.

Segmento de investimentos no exterior

Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentos enguadradas no Artigo 5° da Resolugio
fazem sentido porgue, principaimente a bolsa americana, e outras localizadas na Europa e Oriente
que estdo com fortes desvalorizaghes neste momento. Tal aspecto deriva de processo semelhante
a0 descrito para a economia e execugio da politica monetaria nos paises que enfrentam elevados
nivais histdricos de inflagio e que vem sendo combatidos por elevacoes das taxas basicas de juros
a pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adquirir cotas de

fundos com desconto e assim se beneficiando de uma nomalizacio da politica monetdria e

recuperacio nos precos das agbes negociadas em mercados de capitais externos.

Segmento de Empréstimos Consignados

O IPASP fard uma analise mais detalhada desta altemativa de investimanto, quer no tocante a
outros RPPS gue ja iniciaram este processo de investimentos, quer junto 8 empresas prestedoras
de servicos de sislemas de gerenciamento e controde, bem como da legislacio regulatdria a partir
do artigo 12° da Resoluglo 4.963/21 e detalhamento legal posterior. Em caso de aprovagio e
decisio desta siternativa de investimento, deverd ocorrer a alleracdo da polilica de investimentos

2023 bem como a sua relificagio no DPIN / CADPREV.
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Finalizando, destacamos que durante o ano de 2022 o IPASP realizou um ESTUDO DE ALM gua
contemplou uma sugestdo de carteira dlima a ser perseguida, ao longo da execugho desla politica
de investimentos no ano de 2023, e que foi considerada para definigio das estratégias alvo acima
além das perspectivas macroecondmicas nacionais e internacional de curlo prazo, bem como a sua
atual carteira de investimentos

2.3.4 - INVESTIMENTOS DEFINIDOS PARA OS5 RPPS NA RESOLUCAD 4.963/21

Segue a tabela consolidada dos investimenios definidos na Resolugdo 4.963/21 com os
percantuais @ limites referantas aos nivels de cerificagdo do programa Prd- Geslao;
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FARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGLIDOS

O Artigo 39° da Portaria MTP n® 1467/22, regula a definicho de taxa de juros real anual a ser
utilizada como META ATUARIAL. Esla taxa deverd ser equivalente ao prazo médio (duration) de

s8U passivo previdenciano, que & fomecido pelo Atudrio em documeanto prdprio e especifico.

Adicionalmente & essa taxa. o IPASP podera acrescentar 0,15% a cada ano em gue a rentabifidade
da carleira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos diimos § (cinco) anos,

limitados ao total de 0,60%, sando gue no caso do IPASP o acréscimo sard de 0,15%.

Sequindo esta diretriz legal, 3 META ATUARIAL do IPASP em 2023 serd de IPCA + juros de
513% aa

2.5 =LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacio
de uma mesma pessoa juridica de direito privado & de 20% do patrimdnio do IPASP devendo
assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas
carteiras que recebam aplicagies do IPASP, consequentemente, a consolidacdo dos ativos
integrantes das diversas aplicagbes realizadas, por emissor privado.

Adicionalmente nos casos de aquisicBo direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios gue
compdem suas carteiras ou 05 respeclivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia dassificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

L
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PRECIFICACAD DOS ATIVOA

Os tivlos e valores mobdidrios que integram as carleiras o fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comisso de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA.

Os métodos e as fontes de referfncias adotadas para precificacio dos ativos adquiridos
diretamente pelo IPASP, bem comeo aqueles integrantes das carleiras dos fundos de investimentos
investidos, sio estabelecidos em fontes de ampla divulgago didria, para os ativos de elevada
liquidez & volume de negociagio nos mercados secunddrios em que s30 transacionados, bem
como por seus custodiantes conforme seus manuais de definigio de prego dos ativos menos
liquidos aprovados pala ANBIMA.

No tocanle a precificacio de eventuais tlulos pliblicos federals adquiridos de forma direta,
conforma Artigo 7°, Inciso | alinea a da Resolugio 4.963/21 poderdo ser marcados segundo os
seguinte critérios, que serdo obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:

. Marcagao a mercado (MaM);

. Marcagho na curva; sendo que esta metodologia de precificacio sd serd possivel de ser
utiizada, se o IPASP tenha feito a contratagBo de um esiudo de ALM com a indicaglo dos
malhores vertices a serem adquiridos com a comprovada a intencio e capacidade financeira de
manté-los em careira até o vencimento onde sejam atendidas as normas de atudria.

2.7 = ANALISE, CONTROLE £ MONITORAMENTO DOS RISCOS

Todos estes riscos serdo avalados @ monilorados am parcaria entre a equipe de gestio do IPASP
e a empresa de consultoria contralada através de reunibes, relatdrios e sisterna eletrbnico dﬂ'{‘
controle @ acompanhamento dos investimentos, h
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RISCO DE MERCADO - & a oscilacho no valor dos ativos financelros, nos mercados em que s80
negociados que possa gerar perdas para instituicho decorentes da variagio de parametros de
mercado, como colagdes de cambio, agbes, commodities, laxas de juros e indexadores como os de
inflacio. O IPASP adola a metodologia de VaR — Value-al-Risk — para controle de Risco de
Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retomo de investimentos oriundes do ndo
cumpnmento das obrigagbes financeiras, lolais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Devera ser observado de forma regular o gue preconiza a legislacio. os responsaveis pela
gestdo do IPASP deverdo cerificar-se de que os direitos, fitulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento & os respectivos emissores s&o considerados de
baixo risco de crédito.” A classificacio como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia
classificadora de risco, conforme ja definido para o IPASP, registrada na CVM, ou de reconhecida

capacidade por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar (vender) determinado ativo em tempo razodvel por valor justo nos mercados em que so
negocados. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um
prazo habi ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

2.7.1—-CREDENCIAMENTO

A equipe de gestdo do IPASP seguira as regras de credenciamento, observando as atualizacbes
legislativas que vieram a ocorrer. As normas de credenciameanto de instituigbes a serem seguidas

sio as que constam na Resolucho CMMN N® 4963 DE 25/1172021 & na ria MTP n® 1.467, de

02/06/2022.
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1.8 - AVALIACAD E ACOMPANHAMENTD DO RETORND DOS INVESTIMENTOS

O retormo esperado dos investimentos & determinado por meio da mela atuarial estabelecida para o
ano. O acompanhamenio de desempenho dos investimenlos ocormerd de forma mensal, trimestral e
anual através da consolidacio e delalhamenio da carleira de investimentos do IPASP em relatdrios
especificos, que deverdo ser examinados e avaliados pelo Comild de Investimenios buscando

sempre a olimizagio da relaclo riscofretomo.

Abam do desempenho, medido pela rentabilidade, deverdo ser sdo monitorados ainda a evolucio
do patrimdnio liquido, aderéncia aos benchmarks dos fundos de investimentos |, VaR, volatiidade

geral, valonzaghes prospectivas & concentracdo dos fundos investidos, assim como os ativos
adquiridos direlamenta.

2.9 - PLAMND DE CONTINGENCIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislacdo que as exige, como forma de reduzir o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento ou desenquadramento dos limites e
requisitos previstos, principalmente, na Resolugiio CMN n® 4.963/21 e nesta Politica de
Investimentos, Tao logo seja detectado qualquer descumprimento ou desenquadramento, o Comité
de Investimentos deverd informar & hierarquia superior que convocara reunido extraordinaria para
que tais desenguadramentos ou situagies de risco sejam avaliadas e incluidas em um plano de
correcao,

2.10 - VEDACUES

Ma execucio dessa Politica de Investimentos seguem vedagbes de investimento para o Instituto, (\:\\

lendo em vista a Resolucio CMN 4.963/21: &
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| - aplicar recursos na aquisiglo de colas de fundo de investimento cuja atuacho em marcados de
dervativos gere exposicho supenor a Uma vez o respectivo patrimanio liquido

Il - aphicar recursos, dintamenta ou por melo de colas de fundo de investimento, em ulos ou
oulros ativos financeiros nos quais o ente faderalivo figure como amissor, devaedor ou prests lanca,
aval, acelte ou coobrigagio sob qualquer outra forma;

N - apbcar recursos na aquisiclo de colas de fundo de investimento em direitos oredildnos NSo
padronizados;

N - realizar direlamente operaches de compra @ venda de um mesmo ativo financeino em wm
mesmo dia (operaches day trada);

V - stuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de cridito ou outros
ativos que ndo os previstos nesta Resolugdo;

V1 - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

- aplicar recursos diretamenta na aquisicio de colas de fundo de investimenio destinado
exclusivamente a imvestidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacio especifica;

Vil - remunerar quaisquer prestadores de servico redacionados direla ou indiretamente aos fundos
de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragio, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato
de careira sdministrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacio da Comissao de Valores Mobilidrios;
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IX - aphcar recursos na aquisicho de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico,
ou panes A eles melacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos alivos das
carteiras, salvo as hipbleses pravisias na regulamentagho da Comissdo da Valores Mobilidrios

X - aplicar recursos om empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 desta
Resolugho:

XI - aplicar recursos diretamente em cerlificados de operagbes estruturadas (COE).

3 — TRANSPARENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar total transparéncia em
relacio & gestio dos investimentos do IPASP. Esta politica @ demais aspectos aqui descritos
deverdo ter visibilidade através da sua divulgacio e apresentacdo aos seus segmentos internos,
bem como aos extenos, quer por publicagies impressas ou eletrbnicas, em relatérios
independentes de requisicio, ou sob sua demanda.



G

m=u= Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social
dos Funcionfrios Municipais de Piracicaba

4 — DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboragiio da presente Politica de Investimentos, conforme determina a
legislaglio ocorerd por envio de seu relaldrio eletrénico denominado Demanstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN, através do sistema CADPREV, para a Secretaria de Politicas de Previdéncia
Social - SPPS.

Antes do envio a sua aprovagio se dard em reunido especifica da hierarquia competente do
IPASP. e ficard registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal assunio, gque passard a ser
parie integrante desta Politica de Investimentos.

Esla politica de investimentos poderd ser allerada, durante seu ano de execugfo, diante de

situagdes especificas da legislagio ou dos segmenlos de mercado onde os investimenios se
realizardo.

Atendendo a legislagio, o relatdric da politica anual de investimenios e suas revisdes, a
documentacdo que os fundamenta, beam como as aprovaghes exigidas deverdo permanecer &

disposigao dos drglos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Piracicaba, 22 de novembro de 2022

Prefaito do M de Piracicaba




a g |N8tituto de Previdéncia e Assisténcia Social
dos Funcionirios Municipais de Piracicaba

ll. \‘k)v {‘L} ; .\_f'hm SI"T'--'- -ﬁrd-ﬁr‘
" Renalo L r(;l';;ﬁ_ﬂ_ Marina Segura Zavatl
Presidents do Conselho Deliberativo do IPASP Gestora dos Recursos Financairos do IPASP

Membros do Conselha Daliberativo

A

Maria Licia Bollis da Silva Bovics

Pigina 30 de 30



