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1 INTRODUGAOD

Atendendo & Resolugdo do Consefho Monetano Naskonal -"CMN n® 4,963, de 25 de novembre de 2021, (deravante
denomunads simpesmeanie "Resolucds CMN n? 4 863/2021%, o Comité de Investimanios & a Direboria Executiva do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, devidamenia analisada & aprovada par seu dagao
supanaor de dellberagio.

& Polifica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada
de deciafo relativo & aplicagdo & gestio dos recursos dos Refjimes Proprios da Previdéncia Social - RPPS, empregada
como ferramanta de gestdo necessara para garantir o equilibrio econdmed, financaira & atuanal

O fundamentos para & eleboracho da presente Politica de Investimentos estSo centrados nos crtdnios legais &
tecnicos, estes de grande relevancia. Ressalia-se que serdo observados, para que se trabalhe com parimetros sélidos
quanto a tomada de decistes, a8 analise do fluxo de caixa afuanal, levando-se em consideragcio a8 resenas taonicas
atuarals (athvos) ¢ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2 OBJETIVO

A Polifica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAIS DE PIRACICABA tem coma obietivo estabelecer as regras, os procedimeantos & os confroles & serem
metituidos refatvos as aplicages e gesido dos ecursos garantidores dos pagamantos dos segurados @ benedficisnios
do Regime, visando ndo somente atingir 8 meda de rentabilidade definida a partir o calculo feita na apuracio do valor
esperado da rentabifdade futura da careira da investrmentos, mas fambém garantic a manutengdo do equilibric
econémico, financairo e atuanal, fendo sempre presentes os princlpios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
soh@ncia, liquidaz, motivacio, adequacio A nalureza de suas obrigacies & lranspardncia

Complementamente, 3 Politica de nvestimentos zels pela diligéncia na condugio dos processcs intemos relativos a
iomada de decisdo quanto as aplicagfes dos recursos, buscando a alecacho dos seus recursos em Institugdes
Financeiras que possuam, denfre outras, as sequintes caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez patrimaonial,
historico e experiéncia positiva, com reputagao considerada llibada no exercicio da atividade de administragao
o gestio de grandes volumes de recursos @ em ativos com adequada relagio risco X retorno.

Para sey cumprmenio, 8 Politica de Investimentos apresenta os critémos guanio ao plano de conting@ncia, o
pardmeiros, as metodoiogias, os critérios, as modabdades & os limibes legais e operacionais, buscando a mais
adequads gestio e akocacio dos ssus recursos, visando minimameante o atendimento aos requisiios da Resolugao
CMN n® 4. 896372021.



4 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instrugio CVM n® 564/2014 & Portaria MPS n® 300/2015 e alteragdes, fica definido que os
Regimes Proprios de Previdéncia Sccial classificados come Investidores Qualificados deverdo  apresentar
curmnulativarmsnte:

a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigenie na data da realizagfio de cada aplicagio exclusiva parm tal
calegons de investidor;

b Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das Aplicagtes @ Investmenios dos Recurscs
- DAIR, o montante igual ou superior & RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

¢} Comprove a efetiva formalizacho e funcionamento do Comigé de Investimantos e

d} Tenhs sderido a0 Programa de Cerificacio Insttucional Pré-Gesthe & abtids a certificacio instilucianal em um dos
nivais de aderdncia

Para cbter a classficacio de Investidor Profissional, o Regme Priprio de Previdéncia Social fica cbrigado a comprovar
as mesmas condigdes cumulativas descritas acime, tendo o ifem "d” a seguinte descrig@o: "tenha adendo ac Programa
de Cenificacio Institucional Pro-Gestio & oblido a certificacac imstituckanal Nivel IV de adessa”,

Para & identificagiio do Peril de Investidor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, consideramos as seguintes informagtes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestio: RS 226.020.799,42
Certificado de Regularidade Previdenciario = CRP: VENCIMENTO 18/07/2022
Comité de Investimentos: Lei 1.123
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo: M

Vencimento da Certificagao: NIA

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA,
no moments da elsboracio e aprovacio da dessa Politica de Investimentos esta classificado como COMUM.

Ma obfencio da Cerificagio Institucional Prid-GestSo, a dassificacho de Investdor mudard auvlomaticamente, nda
sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
PIRACICABA prejudicando quanta 308 processons e procedimentos inferncs e de controle.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE

PFIRACICABA condicionado &0 prazo de 80 (sessenta) dias para revisfo e adeguacio da Politica de Imeestmenios
am atendimanto a nova classificagai,
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4 ESTRUTURA DE GESTAD

O acordo com &8 hipdtesas pravistas na Resalugda CMN n° 4 98372021 | a gestdo das aplicagfae dos recursos podarg
ser realizada por melo de gestdo prépria, terceiizada ou mista,

Para & vigéncia desta Polilica de Investimenios, a gesifo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, sera propria.

41 GESTAD PROPRIA
A adogdo deste modelo significa que a tofalidade dos recursos ficard sch 2 gesido e responsabilidades do INSTITUTOD

DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNMCIONARIOS MUMICIPAIS DE PIRACICABA a dos
colaboradores dirstamente envohddos no processo de Geatlo dos Recursos ou Investimentos,

A gestao des aplicagdes dos recursos comara com profissionals qualificados & cenificados por entidade de cartificacio
reconhecida palo Mnisténo do Trabakho e Previdéncia, através da Sacretaria de Previdéncia Social, conformea exigido
na Portaria MPS n® 5182011

Oz respongavels peta gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTD DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNMCIONARIOS MUMICIPAIS DE PIRACICABA, tém como uma das princpais cbjetividades a continua busca pela
ciénsa do conhecimento bonice, exercendo suas atividades com boa &, legalidade e diligéneia; relando por
slevados padries dlicos, adotando as boas praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pro-Gestio, gue
vigem garantir o cumprimento de suas obrigagies.

Entende-se por responsdvels pela gestc das apicaphbes e recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, as pesscas que paricipam do
processo de andlise, avallagho, gerenciaments, assessoramento & decisdrio, bem come o pariciganies do mercado
de titule & valores mobilidnos no que se mefere 8 distribuiclo, intermediacio e administracio dos investimentos.

A msponsabilidads de cada agenie envolvido no processo de analise, aveliagio, gerenciamento, assessoramenio e
decisdrio sobre a gestho das aplicapdes dos recursas, foram definkdos @ estdo disponivels nas politices do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA instituidos coma
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERMOS

Todo o processo de cumpriments da Politca de Investimentos @ outras diretrizes legals, gue envolvam o agentes
descnminados acima, teréo suas agies defiberadas e fiscelizadas pelos conselhos competentes e pelo controle intermao

4.2 ORGADS DE EXECUCAD

0= racursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
PIRACICABA, visam & constiudo das reservas garantidoras dos beneficios & devem ser manlidos & confralados de
forma segregada dos recursos do ente federativo & geridos, em conformidade com esta Politica de Investimentos e
COM 0F Critéros para credenciamento das Institulgbes Financeiras & contratacio de prestadores de servigos

Compete ao Comid de Investimentos a formukasdo @ execucio da Politica de Investimento juntamente oorm a Diretors
Executiva & Gestor dos Recursos, gue devem submetd-la para aprovagsds do Conselho Deliberatvo e fiscalizasis do
Consalho Fiscal, drglcs supesiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIOMARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA.
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A estnvtura definsda atraves das kel 2 8401987, allerada pela ki 8.248/2018. garante a demonsiracac da Segregasao
de Afividades adotadas peloa orgaos de execugho, estando em linha com &s boas praficas de gestéo para uma boa
govemangs pravidencidsia

Em casos de Confitos de Interesse enire os membsos integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva
Consalhos, &8 padicipacio do conflitante como vioto de gualdade serd impedida a'ou anulada, sendo devidamente
reqgistrada am ata de reunsSio.

Mo fica exchuida a possibiiidade da paficipagio de um Consulior de Valores Mokidligrios no fornecimeanto de "minuta”
da Polifica de Investimentos & proposias de revisbo pera apreciacio do Gestor dos Recursos. Comité de Investimentos
& Diretoria Execuliva,

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA
tem a prerogativa da confrataclo de empresa de Consultons de Valores Mobdidrios, de acordo com os cribérios
estabelecidos na Resclugao CMN n® 4.363/2021, Poraria n” 5132011 com suas alteragbes e Resolugio CVM n”
1902021, na prestacio dos servigos de orientacho, recomendacio e aconselhamento, sobre investimentos no marcado
de valores mobilianios, cuja adogao & de unica @ axclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA

Para a efeliva conirataglio da empresa de Consulioria de Valores Mobilidnios, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA deverd realizar difigéncia e avaliagha
quanio ao perfil dos inferessades, considerando no minimo o crlénos defmidos abao

a} Que a prestacho dok senicos de orientacho, recomendacio @ aconselhaments seja de forma profissional, sobre
investimantos no mercado da valores mobilianos;

b} Que a prestaclio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogdo e implementaglio das orientagbes,
recomendagtes & aconselhamentos sejam sxclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA:

c) Que a prestagio de senvigos de onentagdo, recomendacho e aconselhamenio abranjam no minemo 08 lemas sobre:
(i} classes de ativos & valores mobilidrios, (i) tlulos & valores mobilianos especificos, (iif) Instituiches Financeiras no
embito do mercado de valores maobiliarios e {iv) investimenics no mercado de valores mobiliarios em fodos o5 aspecios;

d} As informaghes disponibilizadas pelo consulior de valores mobiliancs sejam verdadeiras, completas, consistentes &
nda induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa,

8] Quea aprasants em confrato social um Congultor de Walores Mobikdrice como responsfuvel pelas stividedes da
Consultoria de Valores Mobilrios:

T} Que apresente em contrato sockal um Compliance Officer como respansdvel pela implemantacio e cumprimants de
regras, procedimentos & controdas internos @ das normas estabeleckdas pela Resolucio CWW n® 1902024,

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta pablica, as seguintes informagies
atualizadas: (i} formubdrio de referéncia; () cddigo de dtica, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores
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mobilianos, (i) 8 adocio de regras, procedimentos & descriglo dos controles intemos e (iv) 8 adoghio de politica de
negociagio de valoras mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pela propria empresa.

h) Qwa apresantem em seu quadro de colaboradoras no minimo um Economista devidamanta ragistro no Consslho
Regional de Economia - CORECON,;

iy Cue os profissionais & consultores que atuam diretamente nas afividades de orieatacdo, recomendacio e
aconsslhamento comprovem expeniencia profissional em atividades diretamente relacionadas & consultona de valores
miabilidros, gestio de recursos de lercairos ou andlise de valores mobiliEnos,

il Que os profissionais e consultores que atuam direfamente nas atividades de onentacdo, recomendasao e
aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagfes ANBIMA CEA e CGA e a registro de Consufior de
Valores Mobiliarios pessoa fisica.

Mao serdo considerados aplos ot prastadors de san/icos qua atuem exclusivameanta com as atividades:

&) Como plansjaderes financeiros, cuja afuagio circunscreva-se, dentre outros senvigos, 30 planejaments sucesstng,

produtos de previdéncia e administracho de financas em geral de seus clientes & que ndo envolvam. a onentacio,
recomendacio ou aconsslhameanto,

b] Cue promovam a8 elaboracio de relabdros gerencigis ou de controfe gue objetivern, denire oufros, redratar a
rentabilidade, composiclo e enquadraments de uma careira de investimenio & luz de politicas de investimento,
regulameanios cu da regulamentacso especifica incidenta sobfe daterminado tipo de clisnts;

¢ Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais como aguales previsios
fids regulamentasieg '!Epﬂﬂﬂb:ﬂl gobra fundos de meestiments am diredos crediidnios & fundos de investimants
imobilidrio

d] Censultoras de \Valores Mobilidrics gue stuam diretamente na estrufuracic, cngnagio, gestéo, adminisiracio e

distribuiclo de produtos de investimentos que ssjam objelo de ornentaciio, recomendacio & aconselhaments acs seus
clienies.

Serd admitido que o Consubor de Valores Mobiligrios contratado & as entidades integrantes do sistema de distribuicio
de valores mobilignos & o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUMICIFAIS DE PIRACICABA em comum acordo, estabelegam canais de comunicagio e ferramentas que parmiam

conferir maior agilidade e seguranca &4 implementacdos das orentagSes, recomandacbes & aconselhamentos na
axscucao de ordens.

Mao serdoc aceitas ferramentas fomecidas ou disponibiizadas pelos integrantes do sisterna de distribuicho de valores
miabillanog, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflio de Interesss ou 8 inducho 3 armds por parie do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA.

5 META DE RENTABILIDADE

A Paortaria MF n® 464, de 18 de novembro de 2018, que estabelece as normas epliciveis as avaliapbes atuariais dos
Regimes Proono de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a sar utilizeda nas Avalscies Atuarigis
saja o menor parcaniual dentra o valor esparado da rentabilidade fulura dos nvestimentos dos ativos garantidores do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA & a

>
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taxa de [uros pardmetro cujo ponte da Estrutura a Terme da Taxa de Jures Média seja o mais proxime & duragio do
passive

A taxa de desconto, também conhecida comeo meta atuadial, & utilizada no célculo das avaliagdes atuarias para trazer
O valor presente de todos o8 compromissos do planc de beneflcios na linha do lempo & que determing a8am o guanio
de patriménio o Regime Praprio de Previdéncia Social deverd possuir para manter o equilibrio atuarial.

Eesa aquilibrio someante sara possival de sa obter caso as recursos sejam remunerados, no minimo, por uma taxa igual
ou superior, Do contréno, sé a taxa (Ui rsmurEra 08 rBciesos Dasse a sar inferior & taxa utiizada no calculy atuarial,
o plano de beneficio se tornara insokventa, comprometendo o pagamento fuluro dos beneficios.

'

Considerando 8 exposi;do da carteira  seus investimantos, as projegies dos indicadores de desempenho dos retormos
sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade fdura dos investimentss des ativos garantidores
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA
canhecida como META DE RENTABILIDADE & de (IPCANNPC) + 4,97% (quatro virgulka noventa @ sele por cento)

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
FIRACICABA no exercicio de sua execucdo, airavés de esiudos lBcnicos, promovera o scompanhamento das duas
taxas (meta de rentabilidada & taxa de desconto ou alusrial) para gue saja evidenciado, no longo prazo, qual
proposcionava a mefhor situagdo financeire atuanal para o plano de beneficios previdencidrios

6 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O Ibovespa, principal indice aclonano do mercado, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira semana de
novembro, o indice veio de um histrico de scumulades quedas

Tivemes também, a divulgagdo da ata do Copom, onde fol apresentado de forma bem claro, as preccupagdes em
relacio as expeciativas inflaciondnias, @ que de certa maneira, podem gerar um alto custo para a economia de longao
prazo

Alnda na primeira semana, thvemos uma balxa volatiidade no mercado doméstion, tendo am wista o desenrlar do PEC
dos pracatorios, glam do lbovespa registrar wma alta scumulada de 1,44% na semans,

Outro ponto sobre 8 PEC dos precatdrios, foi a liberagio de cerca de RE 80 bihdes no orgamenio, suxilando a
viabilizacdo do Auxilic Bragl com o valor de B3 400, A reagdo do mercado fol positiva, pois apesar da meadida
represaniar um furo no teto dos gasios representa controle por pare do governa,

Também fivemaos a divulgacdo do IPCA de cwtubro gue avangou para 1.25% registranda umna alta scumulands 10 6T%
&m 12 meses.

Ao decorrer do més, devido a PEC dos precaldrios, o mercado apresantou bastante volstilidade, onde o Ibovespa
apresentou um fechamenio semanal de -3.10%

Alnda assim, no Jlimo pregdo tivemos um alivie referente lambém a PEC dos precatdricos na possivel discusedo do
fatiamenta da PEC, onde podernia sar aprovado parie do texio sgora, gue auxiliarna a aprovagio da parie regulatdna do
Audlio Bragil e a segunda pare poderia ser revisada e aprovada postenormente
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INTERNACIONAL y

Em novembro, surgikam og primeires cagos de nova cepa, conhecida como Omicrdn, trazendo consigo bastante
vodatilidade dos mercados. Os mercados globaiz nas ditimas semanas do més, fecharam em gueda, devido ao medo
de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa

Mos Estados Unidos, a reunido realizada pelo FED s mostrou em linha com as expeciativas de mercado, anunciando
0 inicio do Tapering. que sera & redugso da compra de titulos, impactando & liguidez gloosl, e influenciando os ativos
de rigco, °

Também nos Estados Unidos, fol divulgada & maior alta de inflagdo desda 1990, o Indice de pregos ao consumidar
atumulou am 12 masas & 29%.

O presidente americana Biden, nomeou Jerone Powedl para o sau segundo mandato como prasidente do FED. ©
presidante amencans decidwu renovar seu mandalo apasar da pressdo da ala esquarda de seu Partido Democrata, gque
preferia um candidato mais proximo de suas ideigs.

Ma China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novernbro, surpreenderam positihvamente,
COM uma alta de 3 5% am oububg,

Entretanta, os investidores saguem em alerta devido a sconomia chinesa ter sido afetada pela crise do setor imobilidno
& crse energetica que tem afetado a atividade indusinal,

Também na china, a inflagdo as produtor, que mede o custo dos produtos vendidos s empresas, bateu um novo
recande em outubre, atinginda 13,5% am dosas masas.

Em contrapartida o [ndice de Pregos ac Consumidor, que mensura 8 variagio de prego de determinados produtos da
Chima, registrou uma aceleracdo de 0,7% para 1,5%

Jib em relacdo a Evergrande, trvemos seus efeitos controlados pela Ghina, que conseguiu praticaments anufar o risco
de calofe da gigante da construcBo,

Mo mercade infernacional, em agenda global enfraquecida, oz investidores estiveram atentos as declaragies dos
presidentss dos Bancos Centraks, acerca da condugdo da politica monetaria e também agregando mais volatilidade
Mo MaErcssos,

O indicador de sentimento econdmico da Comissao Europeda calu & 117.5 pontos em novembro. Em oulubro esse
indicador ara de 118.6 para os 19 paises que usam o euro,

Ma indiesira, o sentimanto teve lave quada a 14,1 em novembre, de 14,2 em outubre, Para os senicos, o sentimenta
subiu a 18 4 de 18.0. A expectativa do mercado era de que ambos recuassem.

O principals setores gue apresentaram melhora, foram os selores do varejo e da construcio. Apesar da melhora nos
setores, o sentmenio econdmico caiu dois pontos enfre os consumidores, indo de -6 8 para -4 8

MNa Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua infiatbo ao consumidor atingir 4 5%, maior patamar desde 1893,

Mas dltimas semanas do més, A Europa voltou 8 ser o grande epicentro da varante Omicron, lendo a Alermanha coma
a mas afetada onde disculis-se bastante o temas relacionados & lockdown & medidas restritivas,
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 12.6% no 3° tifestre do and. Easa ¢ a primelra vez desde o meste
Erminado em abeil de 2020 em que & laxa de desemprego fica sbaixe de 13%.

As malores taxas de desemprego foram registradas em Pemambuce (19,3%), Bahia [15,7%), Amapa (17,5%] e Alagoas
{17,1%). J& as menores, em Santa Catarina (5,3%), Mato Grosso (6,6%). Mato Grosso do Sul (7,6%) & Rondonia
(¥, 8%)

Apesar da queda do desemprego, o rendimentc dos brasileros calu pelo 4" rimesire seguido, afetado pela geracao de
vagas precarias e pressionado também pela inflagdo nas altlias. que passcu de 10% no acumulado em 12 meses.

SETOR PUBLICO

& balanca comercial registrou déficit da USS 1,307 bih&o em nowvemnbro deste ano, o que significa que as mportacdes
supararam as axportacies. O resultado rapresenta o primeiro saldo negativo do ano,

Mo acumulado da janeira a novembro de 2021, em comparacao ao mesmao perodo do ano passado, a3 exportagies
cregceram 34 0% e somaram USS 258 10 bihdes. Ja as importacies cresceram 39, 7% @ totalizararm USE 198,91
bilhcss,

Apesar do déficit de novembro, a balanca comercial registrou superdvit de USE 57 121 bilhdes no acumulads dos 11
primedngs meses deste ano, noveo reconde para o perodo, A série histdrica oficial do govemo tam inicio am 1289,

O bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcade peld crescimento dos pregos das "commaodities”,
além da alta da moeda nore-americana, gue faz com que os produios brasileros se tomem mais baratos 1a fora.

INFLAGAD

0 Conselho Monetério Macional (CMN) determinou que a meta da inflagio do ano de 2021 & de 3,75%, com margem
de foleréncia de 1.5 ponto percenfual para mais ou para menos, ou seja, podando varar de 2 25% a 5 25%.

0 IPCA (indice de Pregos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragSo em comparagio com dezembro do
anc artariar @ kechou o més com 0,25%.

Porém em feverairo, o indice registrou alta acema do que =& era esperado & encemou o més com 0,56%, sendo
impaciado principaimente pelo aumento do prego da gasolina.

Ma maiora dos meses segumntas, o IPCA continuou registrando alta acima co que 32 era esperado, cado principalmente
pela elevacho dos precos dos combustivels, da energia elétrica & dos alimentos

Mo més de outubro o indice acelerou 1,25%, sendo a maior alta para o més desde 2002, Com isso, até oulubro, 8
inflagdo acumula alta de 8,24% em 2021 & alla de 10,67% nos dllimos 12 meses.

O relatdric "Focus” divulgade peio Banco Central em & de dezembro apresenta aumento da projecio dos analistas para
o IPCA, onde consta que a estimativa da inflacho oficial brasileira @ alcangar 10,18%, ou seja. acima do que se a8
esperado no comege do anc.
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0 INPC {indice Nacional de Precos ao Consurmidor) reglstrousaceleracio em todos os meses de 2021, sendo impactadao
principaimente pela aita do preco dos produtos alimanticios. Até cutubro, o indics acumiula alta de B 45% em 2021 &
de 11,08% am 12 meses,

A projecio do indice sofreu elevacio de B.40% para 10.04% de acordo com o Bedetim Macrofiscal do Miistério da
Economia divulgado no dia 17 de novembro, Sendo assim, a expectative & de que o salano MINMS POSSUIfa um
aumanto maior do que fol proposta no més de agoste

CAMBIO E SETOR EXTERNC

Durante 2021 o real apresentou grande desvalorizagao frente ac gdlar duranie fodo o ano. A moeda norte americans,
principal moeda utiizada em todo o mundo para realizar transagbas, permaneced com cotagho deina acma de RE 500
praticamenta ocos 0% diss.

O relatorio de Mercado Focus divuigado pelo Banco Central no dia 6 de derembro, apresenfou gue a mediana des
expactatives s80 de que o ddlar figue em RS 5,56 no fim de 2021, Alem disse, @ moeda astrangeira j& acumuss ganhos
de 9.67% frente a0 real soments 8sse ang

Essa elevacio pode ser expicada pala retirada gradual dos astimulos da econamia pelo banco central dos Estados
Unidos, o Fed (Federal Reserva), o que provocard uma redugdo na liquidez dos marcadas.

PERSPECTIVA

Quanto as expectativas com relacio ao Brasl, passa por um processe de munzagdo maks eficiente. Teremos que
acompanhar as decisles do Bancos Centrais em relaegdo a polilica monetaria, gue ndica seguir com madidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacio em pratica, a aceleracho da inflagio e os estimulos que seguem
sendo despejados na economia.

O dados indicam uma pressao pergistente nos pregos ac consumidor amplo e isto pode levar o Banco Cendral a
intensificar as discussbes sobre o ritmo das reformas.

Padendo sa esparar mais mudancas na taxa de juros ne futuro prdximo, como 4 & adiantado no retaténo semanal do
Banco central

A partir diszo, teremos que avaliar o andamenio de reformas & em gual intensidade sera elaborada.

A prescupacio com o guadro fiscal, o grave endividamento @ teto de gastos, segue sendo o principal foco, dewvido as
recantes mancbras do governo para amplia-le.

Ceso o desajuste fiscal acontega, alem de gerar desconfiance dos mvestidoras estrangeinds. geraria um aumeanto
mesperado e brusco na taxa de juros, por esse molivo, & do rsco Brasil, fato que senia prejudicial para a8 o momento
atual da sconomia,

Situacio que o Bragll vem lentando evitar ao longoe dos AEimos anos, reconguistar os investidores estrangeiros, a partr
de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturals, que ocasionalments levaria o Brasil a

urm controde maior sabre 38 receilas e gasios governamentais,
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Apesar de todae as osciiagles de mercade, as expectativas seguem sendo o plana de vacinaglo contra a Covid- 19 &
toda a pauta de reforma gue segue sem definigo pelo governc.

2 mais recomendado para o atual moments & a cautela ac assumir posictes mas amiscadas no curle prazo, a
vodatilidade nos mercados deve se manier sem ainda a dessnhar um horizonie claro, em razéo prncipalmente pelo

moss0 candrio politico,

.
6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices [lum:- Agragado) = miz n:;:
FI:-!!'.I:H:I e (B (Iager 1y _;:I] - i .40 et
HEP- N (5 541 4.00
Tawa de Cimbio {REAUSS) 557 540
fvieta Taxa Selic |[%aa.) 11 50 BOD
[nuestimentis Direto no Pais LSS bithSes | 5755 9,50
Divida Liguida do Setar Publico (% do F8) 63,00 65,20
PIB {% de crescirmento| 050 185
Balanga comserial {155 BithSai] 55,25 53,00

hibipa: i Beb g brieomentocusTocus®I0211217 paf (2021 12.17)

7 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma apbcacho dos recursos, o8 responsévels pels gestdo das aplicacles dos recurses do INSTITUTC DE
PREVIDEMNCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA devem observar os

limites @ critdrios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugho CMN n® 4, 9632021 & qualguer outro ato
nomativo refacionado ao tema, emitido pelos Grggos fiscalizadores @ normatizadores.

A estratégia de alocacdo dos recursos para of priximas cinco snos, leva em consideraclo nbo somenie o cendrio
macreecondmico como também as especificdades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fuxo de caa
atuarial @ as projecdes futuras de défict a/ou superavit,
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Alocagho Estratégica para o axercicio de 2022

Estralisgia de Alocagdo - Poiitica do
Investimento de 2023
L Limtte Limite
Segmonts Tipo do Ativo ";‘::" Inferior (%) m Suparior (%)
7%1 8 - Tihuins do Tesourn Maciaral SELIC 100.00% 0,00% 73, 72% BO, D0,
72| b - FI 100°% Titulos TH 100,00% 0,00%. 0,00% 01,00,
| © - FI Rl e Indice de BF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7211 - Oper. sompromissadas em TR TH 5.00% 0,00r% 0,00% 0,00%
7215 & - F Relerancipoon RE B0,00% 0,00r% 1,489% B0, 0%
Randa Fixa
e e r— £0,005% 0,00% 0,00% 0.00%
P Iy - Renda Fica te smssio bancaia 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
T2V a - Fl em Direitos Creditrios - sbnior 5,00% 0,00% 0, 00% 0,50r%
ToW b - F Renda Fixs "Crédite Privade” 5 007k 0,00% i, 0% B, %,
75 ¢ - FI de Debdniures infraasiniur 5 00%. 0,00% 0.00% 0,00%
Limita do Ronda Fixa 100,00% 0,00% TL71% 705,50%
B°1 - FI de Aghes 30,00% 0,00% T.20% 20,00%
Aenda B° B - ETF - Irdice the Aglias 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%
m A |- Fi Multimsrcado 10,00% 0,00% 10.00% HR0%
aFR 16 I - Fl om Particinagbes & D0% 0.00% 0.00% 0,07%
1P 11l - FI Marcadn de Acsssa 5,00% 0.00% . 00% 0.00%
117 - Fll Imodbiidrio 5,00% 000% (005 +37%
Limita da Renda Varlivel, Estruturada o FI 30,00% 0,00% 17,28% 50, 44%
& | - Rnda Fixs - Divida Extama 10,00% 0,0 0, 00% 0, 00%
Extorior | 5711 - Constitukdos no Brasd 10,00% 0.00% 5.00% 10,00%
& Il - Ages - BOR Mivel 1 10,00% 0,00% & 00% 10,00%
Liméto da invastimantos no Extarior 10,00% £,00% 10,00% 20,00%
Consignado | 12 - Empréstmo Corsignado 5. 00% I | 0,00 0,00% 0.00%
Tatal :Iul_:lhh'ldl Investimanios 0,00% A0, O 2T5,64%
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Alocagao Estratégica para os prdximoes 5 anos

! Estratégla 4 Alocagha - Politica da
Inwestimento de 2022
Limite da
Eagmasiio Tipo de Ativo N ¢ reAn Lmn:;;mnnr urnfu‘;:mmm
721 o - Tiidos do Tescinn Mational SELIC 100 00% D00% 88.24%
7° 1 b= FI 100% Titalos TN 100.00% 4T 5 A%
7° 1 6.~ F1 Ref em Indice de RF, 100% TP ¥ 00.00% D00 0,00%
71l - Oper. compromsaadas am tinos TH B 0I0% D00 0,00%
il & = Fl Beferenctados. BF B0,00% 12.75% 50,005
i 7 Il b - F1 de Indlices Reterenciado RF 0, 00% 0,00% 0, 00%
7 I - Randa Fooa de emissiic bancdria 20,00% 0.00% 2, 00%
T @ - F een Diivsibos Creditarios - b 5 00% 0,00 0, 00%
77 b - Fl Renda Flka "Cridta Privado® 5.00% 0, i &, b
™\ ¢ - Fl des Debérdures Infrassindura 5.00% 0.00% 0, 00%
Limita co Ronda Foca 1150, 00% 76, 82% 163, 48%
8 |- Fl oo Apfies 20,00 1.21% 20.00%
e 8° |1 - ETF - Indice de Agdes 0,00% 0,00 20,00%
Varigval, | 10°! - I Mullimescaso 10.00% 200 10.00%
EBtruturados | 4oe g bl om Pamicipapdes & 0P 0,00% 007 %
s 10° 11 = Fl Mercada de Anesss 5 00 0, 00% ifh, 0%
17 - FI Imobilidrio ,00% 0,00% BaT%
Limita do Renda Vartvel, Estruturado o Fll 0, 00% 13,30% 50 dad %
B° | . Rerda Fixa - Divida Exlema 10,00% 0,00% 0.00%
Estoriar 5* 1l - Constuitos no Brasil 10, D% 0,00 (004
5 §I| - Aghes - BDR Nivel 1 10,00% 3.75% T0.00%
Limite di nvestimantos no Exieror 10,00% 3,75% 10U00%
= 12° - Empnestima Consigrado 5, B ] [ 0,005 1 £ 00 ]

@ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA
conssdera o5 limiles apresentados no resultado do estudo fécnico elaborado alravas das resenas eonicas aluanals @
as regervas matematicas projetadas pelo calculo aluarkal o gue pode exigir mador flexibiidade nos niveis de liguidez da
carteira de investimentos. Foram observados, também, a compatibilidade dos atives investidos com o8 praze & taxas
das obrigagies presentes ¢ fuluras do Regime Préprie
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Pera a elaboracio e definigio dos [imites apresentados foram considerados inclusive a5 endlises mercadoligicas & as
perspectivas, bem como a compatibiiidade dos atives imvestidos atualiments pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA com os prazos, montantes & taxes das
obrigagdes atuanais presentes e futuras

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixg pela Resolugao CMN n* 4. 963/2021, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA prop&e-se sdofar o
limite de maximo de 100% (cem por cento} dos investimentos

A negociacdo de fitlulos publices no mercads secunddrio {compra/venda de tifubos pablicos) chedecerd ao disposino,
Arl. T® inciga |, alinea "8" da Resolugdo CMM n® 4 86372021, onde deverdo estar regisirades no Sistema Especial de
Liguidacao & de Custddia (SELIC).

A comercializacda dos Titules Poblicos & demais Atvos Financeiros, dewverdo acontecer afravés de pleteformas
eletrénicas adminsiredas por sistemas autorzados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Walores Mobiliarios, nas suss respectivas dreas de competéncia, admilindo-se, ainda, aquisicis em ofertas plblicas do
Tesouro Macional por intermédio das instituigdes regularmente habiltadas,

Na agusicho dos Tilulos Pablicos Federais condabilizados pebos respectivos custos de aquisiclo, acrescidos dos
rendimentos  suferidos, o INSTITUTC DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIFAIS DE PIRACICABA deverd cumprir cumulatvamente as exigéncias da Porlaria MF n® 577, de 27 de
dazambro da 2017 sando elas:

8) seja cbeervade a sua compatibilidade com o8 prazos e taxas das obrigaghes presentes a futuras do RPPS,

b} smjam classificados separadaments dos shivos para negociagdo, ou sejs, dagueles adquiridos com o
propasito de seram negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicio;

c} sgja comprovada a infencio & capacidade financeira do RPPS de manté-los em carleira abé o venciments;
-]

d} sejam atendidas as normas de aturia e de contabilidade aplicévels ace RPPS | incluslve no gue se refere &
obngatonedade de divulgacas das informagtas ralativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e

208 requisitos & procedimantcs, na hipotase de ateragdo da forma de precificacio dos titulos da emissio do
Tesouro Macianal,

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo aos segmentos e renda variavel, investimenios estrulurados & fundos de investimentos imobilidrios, a
Resclugio CMN n? 4 56372021 estabelece que o Bmite legal dos recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo
exceder cumulativarmente ao Bmite da 30,00% da tatalidade dos recursos em moeda commante.
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Megte sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
PIRACICABA propde adotar como limite méxime o percentual de 17.29% da totalidade dos recursos.

580 considerados coma investimentos estruturados segundo Resolugdo CMM n° 4 86372021, os fundos de investimanto
ciassificades como multimercado, os fundos de investimento am participagtes - FIPs & os fundos de invastimenta
classificades como "Acdes - Mercado de Acesso™

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO Eli';'l"EHI'I::IH.'II

No segmenta classificado coma "Investimentos no Exierio”, a Resclugio CMN n® 4 3632021 estabelece que o limits
legal dos recursos alocados ndo poderd excedar cumulslivamente ao imite de 10% {dez por cento) da totalidade dos
FACUrs0oS Bim moada cormenta.

Meste santido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONMARIOS MUNICIPAIS DE
FPIRACICABA propbe adotar como limite maximo o percentual de 10,00% da totalidade doa recursos,

Devero ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no extenor que possuam historce de 12
(doze} meses, que seus gestores estejam em atividade b mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos
de ferceiros equivalentes a LSS & bilhdes de ddlares na data do aporte.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Fara o segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, & Resolucio CMM n° 4 BE32021
estabelece que o limite kegal de 5,00% da iotalidade dos recursos em moeda comente

Davido & complexidade na consirugdo & adogSo de parémetros especificos de governanga para o processo de
implantagdo da modaidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTEMCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAIS DE PIRACICABA propde adotar, neste momeanto, como limie o percentual de 0,00% da iotalidade dos
MECUrsos.

Mo processo de implantagido da modalidade. ndo serfio considerados desenquadramentos os limites agui definidos,
lendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUMNICIPAIS DE
PIRACICABA prazo de 60 (sessenta) dias para reviséo & adequacao da sua Paolitica de Investimentos em atendimenio
a0s novos pardmetros, especificamente o At 12, § 11 da Resolucio CMMN n? 4 0832021,

7.5 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limdes gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA em atendimenic acs Emites aqui
estabelecides & da Resolugio CMN n* 49632021, serdo consofidadas as posicies das aplicacdes dos recursos

///



realizados direta e indiretemente por meio de fundos de investimanios e fundcs de investimentss em cotas de fundos
e investimentos.

Os imites utiizados para investimentos em titulos e valores mobikarios de emisslo ou coobrigagio de uma mesma
pessoa juridica serfo ca meamos depostos na Resclugio CMM n” 4.86202021.

Mo que tange ac Bmibe gedal de exposiclo por fundos de investimeantos e em cotas de fundos de investimentaos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENGIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIFAIS DE PIRACICABA
limitads a 20% de exposicio, com excecdo dada aos fundas de investimentos enquadrades na Art. 7°, incigo I, alinea
"b" da Resclugic CMMN n® 4. 95372021, )

A exposicio do total des aplicagfes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA no patriminid liquide de um mesme fundo de investimento limita-se
Bo em 15% (quinze por cenie), Para ca fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Inveslimeantos
em Diredos Craditdrios, Crédito Privado & Fl de Infraesirutura, 8 exposicdo no palrmdnia lguido de em um mesmo
funda de investimanto limgar-se-5c a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Diredtos Creditéoos, que
fazem parte da careira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIOMARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA a partir de 1* de janairo de 2015, o mite estabelecido no paragrafo

anterior, devera ser calculado em proporcio ao tolal de colas da classe sénior & ndo do iolal de colas do fundo de
investimeanto

O total das aplicagies dos recursos de INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUMICIPAIS DE PIRACICABA em fundos de investimenio ndo pode exceder & 5% (cinco
por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido par um mesmao gestor ou par gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdmico,

Ma obtengio da Cerificagdo Insfitucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Palitca de Imestmenios serdo
elevados gradativamente de acordo com o nivel conguistado em consondncia com o disposto no art. 7, § 7
arl. B*, § 3° 0 art. 10°, § 2° da Resoluglo CMN n®4.963/2021

Em sventual desenguadramenio dos lmites aqui dafinidos, o Comité de |mvestimentos juntamente com o Gestor
dos Recursos, deverlio se ater a3 Polficas de Contingéncia definidas nesta Politice de Investimentas.

7.6 DEMAIS EMQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA
considera iodos o3 limifes estipulados nesta Politica de Investimentos & na Resolugio CMN n° 4 8632021, dastacando
espacificameanta;

g} Poder&o ser mantidas em carteira de investimenios, por até 180 {cento e oitenta) dias, as aplicagtes gue passem a
ficar dasenquadradas em relacdo a esta Polibca de Investimentos @ a Regolucho CMM n® 4 9832021, desde que seja
comprovado gua o desanguadramento foi decorrante de situagdes invaluntdrias, para as quais ndo tenha dado causa,
e gue 0 seu desinvestirmanto ocasionana, comparativamente & sus manutengds, maiores riscos para o stendimanto
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ao0s principios seguranga, rentabilidade, solvincia, liquidez, motivasdo, adequacio a nalureza de suas obrigagoes &
transparéncia; :

b) Podero ainda ser mantidas em cartéira de vestimentos, até seu respeclivo enceramento, os fundos de
investimentos que apresentam prazos pafa vencimeanta, resgate, candnoa ou conversdo de cotas superor & 180 (cento
& oitenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUMNICIPAIS DE PIRACICABA chrngado a damonstrar a adogace de medidas de melhana da governanga & do controle
de rscos na gestdo dos recursos

Serdo enterndidos coma sifuagdaes volunlarias,
a} Entrada em vigor de alteragfes da Resolugio vigants;

b} Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nes quais o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA ndo efelue novos apories,

€l Valorizacio ou desvalorizasho dos demais ativos financeiros e fundos de investmenios gue incorporam & carteira
de investimantos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS
DE PIRACICABA,;

d} Reorganizacso da estrutura do funda de investimento em decorméncla de incorporagao, fusio, cisdo & ransformacio
cu de outras deliberagies da sssembleia geral de cotisias, apds 85 aplicagtes malizadas palc INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA;

g} Ocomréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formacBo das reservas @ a evolucdo do patriménio do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA ou
quando decorrentes de revisac do plana de custeio @ da segregacio da massa;

i Aplicacies efetuadas na aquisicho de cotas de fundo de investimente desiinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionass, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAIS DE PIRACICABA deixe de stender aos critdérios estabslecidos para ésea catagorizacao am

regulamentacho especifica, @

g} Aplicaches efetuadas em fundos de investimentos ou alivos financeires gue deixaram da observar o8 reguesitos &
condicBes previstos na Resolugso CMN n® 4, 86302061

Complementarmenie ao processe de Credenciaments, somente serSo congiderados aptos ou enguadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENMCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAIS DE PIRACICABA os lundas de mvestimenlo que possuam por prestadores de servigos de gesido e
adminisiracao da recursos, as Instivigies Financeras que atendem cumudativaments as condipbes:

a) O adminisirador ou gesior dos recursos sefa instifulcio autonzada a funcionar pedo Bance Central do Brasil, obrigada
a instituir comité de audiloria e comité de riscos nos termos da regulamentasdo do Conselho Moretans Naconal,

7



b} O administrador do fundo de investimento defenha, no maxime, 50% dos recurses sob sua adminsiracio oriundcs
Ragemes Prégrios de Previdéncia Social & -

) O gestor & 0 adminstrador do fundo de investimento tenham side objeto de prévie credenciamento & que seja
considerado pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA como de bos gualidade de gestdo e ambente da
controle de investimento.

Em etendimento aos requisitos disposios, deverdo ser Eﬂ:IEE[‘:'IEﬂ-I;IE apenas guando da eplicacdo dos recursos, podendo
o5 fundes de imvestimantos ndo enfuadradcs nos EMOos 30Ma, pemMmaneced na canéra de investimanios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA até

seu respectivo resgate ou vencimento

Ma obtencio da Certificacio Institucional Prd-Gestio, ndo serdo considerados desenquadramentos os limites aqui
definidos, tenda o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
FIRACICABA prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequagao da sua Folitica de Investimentos em atendimento
acs nowvos imitas.

T.T VEDACOES

O Gestor dos Recursoe e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA deverio seguir as vedacdes estabalecidas na Resoluclo CMM n®
4 8832021, ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de:

Dperapbes compromissadas lastreadas em ivlos pOblcos &

Aquisicao de qualquer ativo final, emitide por Instiuigdes Financeiras com alto risco de crédito.

8 CONTROLE DE RISCO

As aplicagdes financeiras est&o sujeias a incidéncia de feiores da nsco que pocem afetar adversamente o sew retomo,
e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIOMARIOS
MUMICIPAIS DE PIRACICABA obrigado a exercer o acompanhaments & o controle sobre esses rscos, considerando
enlre eles

Risco de Mercado - & o rigco inerente a todas as modalidades de aplicactes financeiras disponiveds no mefcado
financeiny, corresponde 8 incerleza em relagdn ao resultado de um investimenio firancero ou de uma careira de
investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigBes de marcado. E o risco de variages, oscilagbes nas
fexas & pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agles e oufros indices. E ligado &s oscilagbes do
marcado financeino,

‘J_,,,-"__F
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Risco de Crédito - também conhecido coma risco institucional ou de coniraparte, € aguele em que ha a possibilidadea
de o retoma de investiimento néio ser honrado pela insfituicio que emitiu detarminado titulo, na data & nas condigdes
negociadas & conlratadas,

Risco de Liquidez - surge da dificuldade am & conseguir encontrar compradores potencisis de um determinado ativo
no moments & no preco desejado, Ocorme quando um alive esia com baixo volume de negdcios & apresenta grandes
diferencas antre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquale que o vendedor gostaria
de wender (oferia de venda) Quando & necessdno vendsr algum athvo num mercado iliguido, tende a ser dificil
conseguir realizar & venda sem sacrificar O prego do alive Negocsads,

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA
adota o VaR - Value-gt-Risk para controle do nsco de mercada, utilizando os seguintes pardemetros pam o calcuso

«  Modelo paramétrico;
» Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por centao);
= Horizanie temporal de 21 dias uteis

Come pardmetro de moniloramento para controde do risco de mercado dos ativos que compda a carbeira, o& meambros
do Comitd de Investimenios e o Gestor dos Recursos deverio observar gs referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacio destes ativos sempre que 3s referéncias pra-setabelacidas forem ultrapassadas,

+ Sagmento de Renda Fica: 3,97% do valer alecade neste segmento;
= Segmenio de Renda Variavel e Estruturados: 23,42% do valor alocaco nesie segmenio &,
*  Segmanto da Investimento no Exlenar 23 25% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicicnal de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA devera momlorar a rentabllidade do fundo de mvestimento em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses g vinle e gquatro meses), verficando o alinhamenio
com o benchmark de cada ativo. Desvies significativos deverdo ser avakados pelos membros do Comild de
Investimentos que decidird pela manutencio, ou no, dos invesfimantos.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ha hipdlese de aplicagho de recursos financeiros em fundos de investemenio que possuem am sua carlsira de
investimentos atives de crédito, subordinam-se que estes sejam emilidas por companhias aberdas devidamente
oparacionais @ regisirada; @ que sefam de bawo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadera de risco, o
qua astivarem de acordo com a tabala abaixs:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMOD

STANDARD & POORS BEE+ (perspactva estawel)

-
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MODOOYs Baai (perapeciva estivel)

FITCH RATING i BEB+ {perspactiva astival)
AUETIN RATING A (perspectiva estdved)
LF RATING A (perspectiva estivel)
LIBERLUM RATIMNG A (perspective eatdvel)

A5 agénciss classificadoras de risco supraciiades estio devidamente registradas na Comisséo de Valores Mobiliarios
= CVM e autonzadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de raling para classificar o nivel de risco das instiuigbes
financeiras, fundo de investimentos & dos ativos financeiros integrantes da carelra de invesfimentos des fundos de
investimentes ou demals ativas inanceiros

831 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mag aplicacdas am atives financeinos gue tam sau prazo de liquidez suparior 2 385 (frezentos a sesseanta e cinco) digs,
& aprovagdo de alocagio dos recursos devers ser precedida de atestado de compatibilidade que comprove @ andlize
de evidenciagho quantc a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA em arcar com o fiuxo de despesas necessdrias a0 cumprimenta de
suas obrigacdes aluarials, até a data da disponibilizacia dos recursas inveshdos.

Entende-s2 como atestado de compatibilidade que comprovs 3 analiss de evidenciacSo quanto & capacidads em srcar
com o fluxe de despesas necessanias a0 cumpnmenio de suas cbrigaches aluariais, alé a data da dizponiblizacio dos
fecursos mvestdos. o aestudo de ALM - Assal Liability Managament.

9 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

Az aplicacdes dos recursos o sua confinuidade deverdo obsarvar a compalibibdada dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das cbrigagies stuariais presentes & futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA com o objetivo de manter o equilibric econdmico-
financeiro entre ativos & passvos

Para garantir 8 compatibilidade, o8 responsdveis palo INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABAX devern manter as procedimentos & contrales internos formalizadas
para a gestdo do rsco de liguidaz das aplicacdes de forma que os recurses estejam disponiveis na data do pagameanto
dos beneficios & demais obrigagSes do Regime. DeverSo inclusive realizar o acompanhemanto dos fluxos de
pagamentos dos alives, assagurando o cumprimento dos prazos & dos montanies das obrigagdss do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA.

rd



Para se fazer cumprir ag cbrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA buscars 2 adogdo da ferramenta de gestdo conhecida como
astudo de ALM - Asesl Liabiity Manageament :

0 estudo compreende a forma posmenorizadamente da liquidez da carteirs de investimentos em honrar os
compromissos presentes @ futuros, proparcionado ac INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPALS DE PIRACICABA a busca pela ctmizacio da carteira de investimentos, apresentando
a methor trajetdna para o cumpnmentio da meta de rentebilkdade, resguardands o mealhos resultado financain possive
também no longo prazo

0 estudo de ALM - Assei Liability Management devera ggr providenciado mo minimo uma vez ao ano, apds o
fechamento da Avalisgho Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico. com emissdo de Relatdrios da
Acompanhamenio que propercionard as atualzegbes de sews resultados em uma linha temporal n&o superior a um
semesing.

Sua chbrigatoriedade enconira-ge prevista na Regolucio CMN n® 49532021, art. 6°, § 17, Portaria n 1852015, art. 2%
Portaria MPS n® 519/2011, art. 3°, § 4" Podania n® 45472018, arl. 73", Insirecho Nommativa n® 212015, art. 47 g ingirucBo
Mormativa n® 22018, ant. 5°, § 17 a0 § 5°

10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Az informaches conlidas nessa Politica de Investimenios & em suas possiveis revisdes deverfo ser disponibilizadas
208 interessados, no praze de 30 (trinta) dias contados de sua aprovagdo, observados o critérios astabalecidos afrands
dos atos normativos vigenies.

& vista da exigéncia contida no art. 4%, incisos |, 01, [, IV e, pardgrafo primeiro & segundo & ainda, art. 5° da Resolugio
CMK n® 4 95372021, a Politica de Investimenics dewvera ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA Didrio Oficial do Municipio ou em
Iocal de facil acesso & visualizacho, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagzio.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, aveliacdo, gerenciamento, assessoramenio e decisdo,
deverio ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de prapria auiocna ou na melhor qualidade de disponitdizagaa
a0s intaressados

11 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Porlaria MPS n® 5182011, em seu Arl 3°, inCis0 IX, determina que anies da redlizacio de qualquer nova
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIOMARIOS MUMICIPAIS DE
PIRACICABA na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as Instituictes Financeiras escolhidas
para receber as aplicactes dos recurgos tenham aado objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugiao CMMN n® 49632021 em seu Art. 17, §1°, inclso VI & §3°, determina que as

Ingtiluighes Financeirss escolhides para receber as aplicagdes dos reCursns deverdo passar pelo  préwvio
credenciaments. Adiciona ainda ¢ acompanhamente & a avaliagio do gestor e do administrador dos fundos de

investimanto
o
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Considerands todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUMICIPAIS DE PIRAGICABA siravas da seu Edital de Cra::lenr;lamanm. deverd alestar o cumprimento integral iodos
0% requisitos minimes de eredenciamanta, inclusive:

a) atos de registro ou autorizacio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores
Maobilianos ou drgho compelente;

b} elevado padrac ético da condwia nas operagies reslizadas no mercado financeiro @ auséncia de restrigies que, a
critérioc do Banco Ceniral do Brasil. da Comissbo de 'ﬁ.f:aiurers Mobiligrioe ou de outros Argaos compelentes
desaconsehem um relacionamenio seguro e

¢} requiaridade fiscal & previdenciara

Quando sa iratar de fundos de investimentos, o credenclaments previsio recaird sobre a figura do seu gestor ¢ do
administrador. Assim sendo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAIS DE PIRACICABA devera adicionar a lista acima o5 seguintes documentos:

a) Terma de Anadlise & Atestads de Credenciaments de Administrator e Gestor de FIl - At 217, § 27, incisos |, Il e 11, da
Resolugdo CMN n™ 4.953/2021;

b) Termo de Anslise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Adminisiradones ou Gestar de FI;
¢} Anexo 30 Credenciaments - Andlisa de Fundo de Investimanio;
di Termo da Andlise do Cadastramento do Distribusdor,

Ho processo de englise das Insfiluigdes Financelras, presladores de servigos dos fundos de investimanios, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA

dewvara analizar no minimo:
&) o hisidrioo & expenbncia de atuagao do gestor & do adminisirador do fundo de investimento & de saus controladores

b) o volume de recursos sob sua gesifo e administragio, bem como quanto a qualficacao do corpo Wenico 8
segregacio de atividades e

) ageréncia da rentabilidade aocs indicadores de desempanho e riscos assumidos pelos fundos de investimeantos sob
sua gestio e adminairacdo, no perods minime de dois anos anterones a0 credenciameanio.

Em aspectos mais abrangenlas, o processs de selecio dos gesioras e administradores, deverio ser considerados og
aspacios gqualitalivos & quantiatvos, tendo como parémetro de andlise o minema:

Tradicao & Credibilidade da Instituicho - envolvando volume de recusos admnisirados & gendos, no Brasil & no
@xtenor, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestfo de investimentos do fundo, que
incleem formacio académica continuada, cenificacdes, reconhaciments publico etc., tempo de atusgSo e maturidada
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais & na
tempestividade na reposicio, akém de outras informacdes relacionadas com a admindsiracio & gestio de investimenios



imeiw | Tngtituto de Previdéncia e Assisténcia Social
l P A S P dos Funcionarios Municipais de Piracicaba

gue permitam identificar a cullura fiduciana da instituigdo & seu compromisso com principios de responsebilidade nos
investimentos & de governangca; £
Gestas do Rigco - emvolvendo qualidade & congisténcia dos processos de adminstracdo & gestdo, em aspecial aos
rigcol da cradito - quando aplicavel - liguidez, mercado, legal e aperacional, efatividade dos controles intemos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares & consullonas especialzadas, regularidade na presiscio de
infarmagdes, atuagao da area de "compliance”’, capacitagdo profissional dos agenies envolvides na administrecio e
gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo acaddmica continuada, certificacdes, reconhecimenta pablico atc.,
tempo de etuagan @ maturidade desses egentes na efividade, regularidade da manutencio da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestvidade na reposicho, além de oulras informagdes relacionadas com
a administracio e gestio do nsco;

Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Banchmark) e riscos - envelvendo a
cormelagdo da rentabilidade com seus objetvos @ a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

Entende-sg que os fundos de investmenios possuem uma gestdo discnciondria, na gual o gestor decxde palos
investamanios que vai realizar, desde que, respeftando o regulamento do fundo de investimento & 35 normas aplicévels
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,

Mo que tange ao distribuidor, insttuicdo integrante do sistema de distribuicio cu agente autdnomo de investimento, sua
analise e registro recaird sobre o contrato para distribuigdo e mediacio do produte ofertado e sua regularidade com a
Comissao de Valores Mobilidrios - CWVM

11.1 PROCESS0 DE EXECUGAD

O credanciamanio sa dara por meio aleirdnico, atraves do sisterma eleir@nico dtilizedo pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA no dmbito de
confrale, incluswe no gerenciameanta dos documentos & ceridées requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como criténo documental para credenciameanto, o relatdnio
D Diligence da ANBIMA sntendides coma "Sacio LK. DOIS B TRES".

Enconira-se quelificedo paricipar do processo seletivo gualguer Inslituigo Financeira administradora efou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituiches autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil cbrigadas a institwir comitd de auditorna & comiég@ de riscos, nos termos das Resolucbes CMM n”
31962004 & n® 4.8572017, respectvamenta,

s demais pardmetros para o credenciaments foram adotados no processa de implantasdo das regras, procedimentos
e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS
DE PIRACICABA que vis3o garantir o cumprimenio de suas obrigacies, respeitando a Politica de Investimentos
estabelecida, observados os segmentos, Emites e demais requistos previstos estabelecidos e os par@metros
estabelecidos nas normas gerals de organizagdo ¢ funcionaments dos Regimes Propros de Pravidéncia Social, am
regufamentacio da Secrefaria de Previdéncia

=
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11.2 VALIDADE

As andlises dos guesilos venficados nos processos de credenciamento, deverds ser alualizados a cada 12 (doze)
masas ou sampre que houver 8 necessidade.

12 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

s principios & crténios de precficagdo para os ativos e o5 fundos de investimentos gue compde ou Que virdo a compaor
a carteira de investmentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAIS DE PIRACICABA deverlo segulr o critdrio de precificacio de marcacio a mearcado [Mabl ).

FPoderao ser contabliizados pelos respectivos cuslos de aguisicdo acrescidos dos rendimentos aufaridos os Thulos
Piblicos Federais, desde que se cumpram cumulativaments as devidas esegéncias da Portana MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja descrtes anteriorments.

121 METODOLOGIA
1211 MARCAGCOES

0 processs de marcacho a mercado consiste em atribuir um prego jusio a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo prego de marcado, caso hala bqusdez. ou seja. na auséncia desta, pala metor estimativa que o preco do ativa
tena em uma eventual negociacio.

0 processo de marcaclo na curva consiste na confabilizacdo do valer de compra de um determinado tule, acrescide
da varagdo da texa de jurcs, desde que a emisgsho do papel seja carregada abé o seu respective vencimenta, O valor
serd alualizado daramente, sem considarar a oscilagbes de preco auferidas no mercado.

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD
1221 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sa0 ativos de renda fixa emitdos pelo Tesouro Macional, gue representam uma forma de financiar a divida plblica e
permitem gue o8 investidores empresten dinheire para o govemns, recebenda em troca uma determinada rentabifidade.
Possueam diversas caracierisiicas comoe liquidez digria, baixo custo, baixissima risco de crédiio, e a solidez de uma
instituiclo enorme por fras,

Como fonte priméria de dados, a curva de tiiulos em reats. gerada a partir da taxa indicativa dvalgada pela ANBIMA &
a fara de juras divulgada pelo Banco Cantral, encontramas o valar do prago unitario do titlo pdblico. f{j
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12.2.1.1 Marcagho a Mercado

Alrawves do prego unidano divulgado no extraio do custodiantd, muliplicado pela quantidade de titulos plblicos detidos
pelo regime, obtvemnos o valor 8 mencado do titulo pubbon na careira de imvestimentos. Abalxo segue frmula

me PU.w:.f' f?r:.l'tun'n
Onde;

V'm = Valor da Marado
Pl srear= Prego Unitério Atual

eralos = Quantidade de Thulos em Posse do regimea

12212 Marcagdo na Curva

Como a precificacio na curva & dada peta apropriacio natural de |uros até a data de vencimanto do tiulo, as emulas
varam da atordo com o tipo de papel, sendo:

Tezouro [PCA - NTN-B

2 Tesouro IPCA - NTHM-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou sgja, o investidor faz a aplicagio e resgata
o vakar de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimenta do fitulo.

E um titule pés-foado cujo rendimento e da por uma taxa definida mais a variagao da taxa do Indics Macional de Preco
go Consumider Amplo em um determinado periodo,

O Valor Nominal Alualizedo & calculado atraves do VWA ne data de compra do titulo e da projecio do IPCA para a data
de liquidagho, sequinds a equacho:

FNA = VNAgats de Compra [] + IPE-‘Iprn:-:r-:an'{l}”Ei:
Onde;
FNA = Valor Nominal Atualizade

FNAusrs de compes = Valor Mominal Atualizadoe na dala da compra
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FPCAprojerado = Inflagho projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao I'nnga-: do investimento, por mekl do pagamento de juros
semestrals e na data de vencmento com resgate do valor de face somado ac Uitimo cupom de juros,

Tesouro SELIC - LFT
0 Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fofado pela vanaglo da taxa SELIC

O valor prejetado a ser pago pelo fitulo, & o valor na data base, comigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
COMpra, mais uma corracén da taxa SELIC meta para dia da liguidagao do titulo. Sendo sau calculo:

1"’4“!’:“1 = Vﬁrﬂdﬂ.‘l da compra ' I:J. + SELIEM.:H:I 1252

Cnde:
FN.A = Valor Nominal Atualizado
VNAdasia de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELCmers= Inflagio stualzada

Tesouro Prefixado - LTN
A LTN & um titulo preficado, ou seja, sua rentsbilidade & definida no momento da compra, gque ndo fez pagamentos
semesirais, A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o prego de compra do Btulo & seu valor nominal no
vancimenio, B3 1.000,00.

A pary da déferanda entra o prago de compra € o de venda, 8 possivel datermingr a 1exa de rendimento. Ezsa taxa
pode ser calculada de duas formans:

Onde:

Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra

4
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() identificacio da cotagda:

_.a..;'|-_:

|-z o
|

Onode:
Cobtacdo= & o valor unitdno apresentade em um dia
Taxa = taxa da negociacio ou compra o THulPiblico Fedaral

i) Mentificecio do prego atueal:

e e e o - -

Oinoe;
FPrece = valor unitério do Titulo Pablco Federal
FNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagcdo = & ovalor unitano apresentado em um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

& Instrugdo CWM 555 dispde scbre a constituiglo, a administragéo, o funcicnamento & a divelgagio de informagbes
dos fundos de investimento,

O investimento em um funde de investments, portanio, confere dominig direto scbre fracho ideal de patrimanio dado
gue cada cotista possui propriedads proporcional dos ativos inerentes 8 composicéo de cada fundo, sendao inteiramenia
responsavel pelo Gnus ou bbnus dessa propredade.

Através de divulgacdo plblca e oficlal, calcula-se o relomo do funde de investimentos auferindo o rendiments do
pericdo, multipicado pele valor atual, Abaixo segue fdrmula;

retorne = (1 + Savrerior) * Rendrundo

e

Retarno: valor da diferenie do montante aporada e o resuliado final do peroda
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Valor de Venda s Valor de negociagio do Titulo Piblico na data final

Falor de Compra=vakr de negociacao do TIulo na aquisicio

O, tenda como bass um ano da 252 digs uteis:

—

i

Onde -
Taxa Eferiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra
Valer de Venda = Valor de negociatéo do Titulo Plublico na data final

Valar de Compira= \alor de negociacio do Tiulo na aquischo

Tesouwre Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Ma NTH-F ooorre uma situagso semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros 86 que com a laxa pré-
fixada & pagamento do Ulimo cupom ocorma no vencimento do fitulo, jurtaments com o resgate do vakor de face

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixada com Jurcs Semastrals pode sof calculada segqundd 8 aquachd

e

e

Em que DU & o numero de dias Obeis do periodo & TIR & a rentabilidade anual do tiuks,

Tesouro (GPM com Juros Semestrals - NTN-C

A MTH-C tem funcionamento paresdo com MNTH-B, com a dferenga no indexador, pois ulilize o IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTH-C ndo sio ofertadas no Tesouro Direlo sendo apenas ecomprado pelo Tesours Maconal,

O WNA desse fiulo pode ser cakculado pela equagdo:
["'HA [';J.'lr.l"j.n'a r# de compra '[: ] + IGPHP Fitf ra.;.l'.-.-:l Ml/N2

Cnda M1 representa o numero de dias comdos entre data de liquidagio e primeiro do més atual @ N2 sendo o numern
de dias comidos antre o dia primaimo do més seguinte 8 o primaira més atual

Como metodologia final da apuracdo para os Titules Publicos que aprasentam o valor nominal atualizado, finaliza-se a
apuracda nos seguintes passos

=
27
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Santerfor: saldo inicial do investimento

L]

Rendseads : rendimento do fundo de imvestimento &m um delerminado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportada no fundo de investimento quants 8 sua posicao em relacio a guantidade de cotas, calcula-
g5&

Vaerval = Veoea * !:-:rn:!!..'l:

.
-

Onde:
Varuai® valor atual do investimento
Frars . vabor da cota no dia
O feoras - quantidade de cotas adquindas mediante aporta no fundo de imvestimenio

Em caso de fundos de investimento imobiliaros (Fil), onde consta a0 menos uma negociagio de compra & venda no
marcado secundario atraves de seu fickar, esse serd caiculado através do valor de mercado divuigado no site do
BM&FBOVESPA, casc contrano, sera calculado a vator de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores
Mabilidnos - CVM

12.2.3 TITULOS PRIVADOS

Tituls privades 580 tiiulos emitidos por empresas privadas visando 3 captacdo de recursos,

Az operacies compromssadas lastreadas em titulos plbkcos sdo operacies de compra (venda) com compromisso da
revenda (recompra). Na parida da cperagho sbo definidas a taxe de remuneragio e a dala de vencimenio da operagio,
Para as operapdes compromissadas sem liquidez didra, a marcacdo a mercado serd em acordo com as laxas
praticadas peky amissor para © prazo do tiuko e, adicionalmeants, um spread da natureza da operagio. Para as
operagies compromissadas negociadas com liguidez diéra, @ marcacic a mercado sera realizada com base na taxa
de revanda/recompra na data.

Os cerificados de depasito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captacdo de recursos utilizados por instituicSes
financeiras, os guais pagam &0 eplicador, a0 final do prazo contratado, 8 remuneragdo prevista, que em geral & flutuante
ou préfidada, podendo sar amitidos & regisirados na CETIP,

Os CDBs pré-fixados so titukos negociades com dgin'desagio em relagio 4 curva de jures em reais. & marcagio do
COB & realizadsa descontande o seu velor futuro pela texe pré-fizade de mercado acrescida do spread definide de
acofdo com as bandas de faxas referenies ac prazo da operagio & rating do emissar.

Os COBs pde-fixadas sdo titules atualizados diariamente pelo COI, ou seqa, pela taa de juros basaada na taxa média
dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP, Geralmente, o CDI & acrescido de uma laxa
ou por parcentual spread contratado na data de emissdo do papsl, A marcacio do CDB & realizada descontands o seu
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valor futurp projetado pela taxs pré-fivada de mercade aorescida do spread defnido de acordo com as faias da taxas
e wigar

12,3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Coma os procedimentos de marcagio a mercado 80 didnos, como ROMME & SaMpre que possivel, adotam-se pragos
¢ colagdes das seguintes fontes:

)
=  Titulcs Pobiicos Federals @ debantures: Taxas Indicativas da ANBIMA, - Associac8o Erasilkeira das Entidades
dos  Mercados Financeiros & de Capitais  (hitps/fwaww.anbima com brpt_brinformarntaxas-de-titulos-
publicos, him};

=  Colas de fundos de Investimentas: Comasdo de Valones Mobiigros - CWM [hitp:ifwww. cvm.gov.bn’;

- Walor Nominal Atualizado: Valor Mominal Atuslizado ANBIMA - Associscho Brasileira das Enlidades dos
fMercados Financeiros @ de Capitais (hiips:www. anbima.com_bript_brfinformarivelor-nominal-stualizado. m)

+ Agbes, opghaes sobre agdes liquidas e tarma de agbes: BMEFBOVESPA (hitp: ffwww b3.com.beipl_briprodutos-
e-senicos/negociacaciranda-varavel'acoes htm). &

Certificado de Depdsito Bancario - COB: CETIP [hitpe:/fwww, catip, com. bri)

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD

Para o acompanhamento & avaliagdo da carteira de investimeanto, dos fundos de investimentos que a conlemplam e
seus resultados, adicionalments serdo adotados metodologias @ oritéros que alend=m conjuniamente as normativas
axpadidas palos drgdos reguladores.

Come forma de acompanhamento, sera obrigatdrio a elsboragio de retatdnos menssis, que contemple no minimo
informagdes sobre a rentabiidade e riscos das diversas modalidades de cperagies reslizadas quento as aplicacbes
@08 recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
PIRACICABA bem como a aderéncia das slocacies & dos processos decisdnos relacionados.

O refarida relatéric mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comild de Investimentos, que deversd epresentar a
analize dos resullados oblidos no més de referdncia, inclusive suas consideragdes e deliberagtes,

O Comié de Investimentos deverd apresentar no minimao o plane de aclo com o cronograma das alhidacdes a serem
desampanhadas relativas & gestdo dos recursos

Devertio fazer parte cos documenios do processo de acompanhamento @ avakacac:

g} Editorial sobre o panorama econdmico relative ao més antenor,

7
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b} Relatdrio Mensal que contém: andlise qualitativa da situeclo da careira em relaclo & composicdo, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncie & Politica de Investimentos, riscos; analise quantitativa baseada em dados hesioncos e
fustrada por comparalivos grificos, cumprindo & exigéncia da Porara MPS 519, de 24 de agesio de 2011, Arigo 3°
Incisos W,

c) Relatono Trmestral gue contém: analise sobye a rentabilidade & rsco das diversas modalidades da opsracies
realizadas pelo RPPS, com tiules, valores mobllidrics e demais ativos alocades nos segmentos de renda fixa, renda
wanavel, investimentos estruturados & imvastimentos no exdenior, cumprindo & exigéncia da Poraria MPS 519, de 24 da
agosto de 2011, Artigo 3° Incisos WV

di Relatdric de Andlise de Fundos de investimentos classificados a ICVM 5552014 que contém: andlise de
regulamento, enguadramento, prospacta [quando howvar) & parecar opinalivo;

e} Relatério de Anslisa de Fundos de |nwestmenios classdicados como "Estrutwrados™ gue contém: analse da
regulaments, enquadramento, prospecto (quando houver) & parecer opinalive g

I Felatdno de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estralégia tatica

14 PLANO DE CONTINGENCIA

Com a identificacdo clara das conting@ncias chegamos eo desenvohvimanto do plano no proecesso dos invastimentos,
que abrange ndo somente a Diretorla Executiva, como o Comité de Investimenics & o Conselho Deliberative

13.1 EXPOSICAD A RISCO

Entende-se como Exposicaa a Risco os investimentos que direcionam a carfeira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA para o nio
cumprimeanto dos limites, requisitos & normas eslabelecidos aos Regimeas Praprios de Previdéncia Social,

0 nBo cemprimanto dos mites, requisifos & normas esiabelecidos, podem sar classificados coma sando
1 Degenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenguadramento do Fundo de Investiments,
3 Desenquadramento da Poditica de Investimentas,
4  Movimentagbes Financeiras ndo autonzadas,

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descrtos, ficam os responsdvels pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, ocbrigados a
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Medidas

Contingénclas Resolugho
a) ApUracaa das CALISAS
acompanhado de ralatdrio;

1. Desanguadramanto da Cartaira
de Investimentos

b) ldentificacio dos envolvidos 3
contar do inico do pEocesso

) Extudn Téonico com & viablidade
para o enguadramento.

Curic, Médio e Longo Prazo

2. Desenouadramento do Fundo de
Investimento

a) Apuragso das  causas

acompanhado de relatdrio,

by Identificacio dos envobidos a
contar do mici do processo

&) Estudo Técnico com & viabisdada
para o enguadramento.

Curo, Médio & Longs Prazo

4. Desanguadramanto da Politica de
Investimentos

Al Apuracho das
acampanhado de relatdrio;

CEUSES

b} Igantificagdo dos anvolvidos a
contar do knlcio do processa

¢} Estudo Técnico com a viabiidade
para o enguadramentao.

Curte, Médio & Lango Prazo

4, Movimeniacdes Financeiras nio
auiorzadas

a)  Apuragio dag
acompanhado de refatario;

CHUSHS

b) Identificecéo dos envolvidos B
contar do nico do processo,

) Eshedo Téonico com a viabilidada
para resolugio;

d) Aches e Medidas, s2 necessanas,

judiciales para a responsabllizasio
dO& responsaveis.

Curto, Médio & Lango Prazo
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14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumed expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretameante atrelados &08 riscos de mercada, credito e liguideaz,

Contingéncias Medidas Resolugao

1. Pelenciais perdas de reciwsos aj} Apuracio das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de rg!alﬂﬂn.

b} ldentificacdo dos envohados &
contar do indcio do procassn;

¢) Estudo Técnico com & viebllidade
administrativa, financeira & se for o
caso, juridica.

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualguer aplicaco, resgate ou movimentagBes financeiras ocorridas na carleira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, os
responsdvels pela gesifo dos recursos deverSo seguir todos os principics e diretrizas envohados nos processos da
apficagao dos investimentos,

0O acompanhamenta mensal do desampanho 43 cafaira de imaastimentos am relacso 3 Mela Restabilidade definda,
garantird agdes & medidas no curto @ médio praze no equacicnamento de quassquer distorgles decomrentes dos riscos
a el atrelados

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 17002012, alterada pela Poraria MFS n® 44072013, foi instituido o
Comité de Investimentos através do Afo Normativo INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, com a finalidade minima de participar no processo decisdno qguanio
& formulagdo & execucdo da Palitica de Investimentos.

Suas aches s&0 previaments aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o swarcicio comenbe & seu controle serd
promovido pelo Gestor dos Recursos @ Presidents do Comité de Investmentos

Entende-se como participacio no processe decisdno quante & formulagds & execucdo da Pelitica de investimentos a
abrangéncia de:

a) garantir o cumprimanto das normativas vigenies,

P
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B} garantir o cumprimento da Polilica de Investmentos & suas revisdes;

c} garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA:

d mondorar o grau de nsco dos investimentas;

&) observar que a renfablidade dos recursos que astejam de acordo com o nivel da risco assumido;

fi garantir a gestdo ética e transparante dos recursos;
g} garantir a execucdo dos processos infermes vollados para drea de investimantos;
h} instaurar sindic@ncia no ambio dos myvastimentos & procesacs de investimentos se assm houver & necessidade;

i) emacutar plano da contingéncia no Ambito dos investimentos conforme definide am Politica de |nvestimentas se assim
houver a necessidade;

|1 gaEraniir & execucdo, o cumpnmentd e acompanhamanto do Credenciameanio da Instituigdes Financeiras;

k) garantir gue a Alocagio Estratégica esteja em consondncka com os estudos benicos que nodearam o equilibric
atuarial e financero &

Iy qualguer gutra atividade relacicnada dirstemente = area de investimentos

Todo o acompanhamenta promovids pele Comité de Investimentos serd designado em formato de relatdo, sendo
disponibilizade para apreciacdo. andlise, contestagSo e aprovagéo por pare do Conselho de Debberaclio Sua
penodicidade se adequada so porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS
FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA

O3 relatdrios supracitados serfio mantidos e colocados & disposicdo da Secretana da Pravidéncia Social - SPREV.
Tribunal de Contas do Estade, Conselho Fiscal & demais drglios fiscalzadores e interessados.

16 DISPOSIGOES GERAIS

A présente Politica de Investimenios poderd ser revista no curse de sua execugdo e devera ser mondorada no curto
prazo, & condar da dala de sua aprovacdo pelo drgio superior competents do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIOMARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, sendo que o prazo de validade
compreendera o ano de 2022,

Reunibes extraordindras junto ao Comidé de Investimenios 2 postericrmente com Conselho Deliberative do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA, serdo

-
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realizadas sempre gue houver necessidade de gjustes nesta Politica de  Inveslimentos perante o
comportamento/conjuntura do merado, quando se apresentar o interssse da presenagao dos ativos finenceiros alou
com vistas & adequaciio & nova legislagso.

A Politica de Investimentas & suas possiveis revisfes; a documentagdo gue os fundamenta, bem como 3% aprovaghes
exigidas permanecerfo & disposiglo dos drgdos de acompanhamento, supenisio & fiscalizagdo pelo prazo de 10 (dez)
ancs.

Deverso estar cerificados os responséveis pelo acompgnhamente e operacionalizacaoc dos investimenios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIOMARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA,
através de exame de cerificacio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusia no
marcado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minimo, o contido ro anexo a Portana MPAS n® 5182011,

A comprovagdo da habiltaglc ocorerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demanstrativo da Politica de Investimantos - DPIN & do Damonstrativo de Aplicagdes & Investmenios dos Recursos -
DAIR.

As Instituiphes Financairas que cpersm & que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENGIA
SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE PIRACICABA podardo, & titulo ingtilucional, oferecar apoio técnico
através de cursos, semindrios @ workshops minkstrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Instiusgdes
para capacitagio de servidores e membros dos 6rofos colegiados; bem coma, confraprestacio de servigos & projetos
de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE
PIRACICABA, sem gue haja dnus ou compromisso vinculados 308 produtos de investimantos,

Cesce omissos nasta Pobitica de Investimenios remelem-se &4 Resolugio CMM n® 3.522/2010 & suas afteragies, o a
Poraria MPS n® 518, de 24 de agosio da 2011 e também aleragdes & demais normativas pertinentes aos Regimes
Proprios de Previdéncia Sockal,

E parte integranta desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que & participante da
processo decisdng guanto & sua formulagho 2 a cdpia da Ata do drgo supenor compatente que aprova o presents

imstrumento, devidamante assinada por seus membros e parecer téonico emitide pela consuftons de investimantos que
apresania a “Apuragho do Valor Esperado da Rentabilidads Futura da Carteira de Investimenlos Garantidores do
RPPS, em atandiments aa Art. 26 da Portaria MF n"46452018,

Este documento devers ser assinad:

a) pelo representante do ente federative,

bl pelo representante da unidade gestora do RPPS

&) palos responsdveis pela elaboraglo, aprovagio e execuciio desta Politica de Imvestimentos em atendimento a0 §
4 do art. 17 da Portaria n® 513, de 24 de agosto de 2011
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Piracicaba, 25 de jameinn de 2022
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Luc Almeida
Prefaito do icipio de Firacicaba
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Renato Leitdo Ronsini
Presidente do Consalho Dediberative do IPASP
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