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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — dezembro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagGes realizadas nas aplicages de seus
recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de DEZEMBRO/2024 reflete as decisdes de
investimentos e alocacdes deliberadas no més de NOVEMBRO/2024, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em dezembro, o mercado global enfrentou um cendrio desafiador, marcado por um
discurso mais hawkish (juros como combate da inflagdo) do Federal Reserve, que gerou
expectativas de politicas monetarias mais restritivas. Essa postura, somada a realizacdo de lucros
apdés um ano de ganhos expressivos, levou a um recuo generalizado nas bolsas americanas e
globais. O S&P 500 encerrou o0 més em queda de -2,50%, enquanto o indice Global BDRX subiu
4,64%, beneficiado pela valorizagdo do délar frente ao real. O ddlar apresentou valorizagao
moderada globalmente, refletindo o fortalecimento das politicas econdmicas americanas e a
busca por ativos seguros.

No Brasil, as incertezas fiscais, ja agravadas pelo pacote fiscal anunciado em novembro,
continuaram a pesar sobre os mercados em dezembro. A proposta do governo, que incluiu
medidas como a isen¢do de imposto de renda para rendas até RS 5 mil, foi recebida com
pessimismo devido a falta de clareza sobre as compensagdes fiscais e a percep¢do de que as
medidas seriam insuficientes para equilibrar as contas publicas. Essa rea¢do negativa se refletiu
diretamente na fuga recorde de capitais estrangeiros, na forte alta das curvas de juros e no
desempenho do Ibovespa, que recuou -4,28% no més.



O mercado acionario brasileiro, que vinha performando relativamente bem até o
anuncio do pacote, passou a registrar quedas acentuadas com o aumento das incertezas sobre
a trajetéria fiscal do pais. A percepc¢do de risco elevou os prémios de titulos publicos, com taxas
de IPCA+7% a IPCA+8%, enquanto os prefixados chegaram perto de 16% ao ano, atingindo
novamente maximas histdricas. Essa dinamica prejudicou ainda mais o apetite por ativos de
risco, como acgdes, e levou o Ibovespa a fechar dezembro em forte queda, refletindo tanto a
deterioracdo da confianca dos investidores quanto a volatilidade no cenario local.

No mercado de renda fixa, o cendrio foi de queda generalizada, tanto os fundos que
consideram titulos de curto prazo quanto os de longo prazo tiveram desempenho negativo, o
IMA-B recuou -2,62% e o IRF-M caiu -1,66%, pressionados pela alta das taxas futuras. Entre os
indices econdmicos, o IPCA registrou alta de 0,52%, sinalizando inflacdo acima do teto da meta
de 4,83% para 2024, com projecdes igualmente preocupantes para 2025 e 2026. Apenas o CDI
obteve resultado positivo no més, subindo 0,93%.

O instituto encerrou o més com valorizagdo de 0,29%, acumulando 8,31% no ano.
Apesar do desempenho positivo em um contexto dificil, os resultados ficaram aquém das metas:
a meta mensal era de 0,93%, e a anual de 10,09%, demonstrando o impacto das incertezas fiscais
e da volatilidade no mercado. Em 2024, a carteira do instituto ndo alcancou a meta de IPCA+5%
devido a instabilidade fiscal no Brasil, que ampliou o risco pais e elevou a curva de juros,
prejudicando titulos indexados ao IPCA (IMA-B) e prefixados (IRF-M). A inflagdo alta e a Selic
elevada limitaram os ganhos da renda fixa, enquanto o lbovespa teve desempenho fraco,
afetando a renda varidvel. No exterior, a valorizacdao do ddlar ajudou moderadamente, mas foi
insuficiente para compensar perdas. Apesar de uma alocac¢do diversificada, o peso significativo
em renda fixa longa e o fraco desempenho da renda varidvel comprometeram o retorno total da
carteira. O cendrio politico e econémico adverso impactou negativamente os retornos da
carteira, destacando a necessidade de ajustes na alocagdo futura. Para 2025, sera fundamental
revisar a alocagdo de ativos, privilegiando papéis mais resilientes em cenarios de alta volatilidade
e diversificagdo internacional para mitigar riscos associados a instabilidade doméstica.

Em 2025 as perspectivas nacionais estdo profundamente ligadas ao andamento do
pacote fiscal no Congresso, que serd decisivo para restaurar ou abalar a confianca dos
investidores. A tramitacdo do pacote, que ja enfrenta resisténcia, sera acompanhada de perto.
Ainflagdo crescente, conforme apontado no Boletim Focus, também permanece como um ponto
de atencdo, indicando que a Selic podera ser elevada para niveis préximos a 15% no futuro
proximo. No cenario global, as atengGes permanecem voltadas para as diretrizes futuras da
politica econdmica americana sob o governo de Donald Trump.

Mesmo com a provavel volatilidade das bolsas americanas (que sdo mais sensiveis ao
discurso do FED), a valorizagcdo do dédlar, o desempenho e a intensidade das politicas do Trump
favorecem, a médio e longo prazo, os ativos internacionais, como BDR’s e a¢gdes americanas. No
Brasil, as perspectivas para a renda fixa permanecem positivas para os indices pds-fixados, mas
seguem negativas para os prefixados, considerando a incerteza fiscal persistente. O |Ibovespa
apresenta uma visdo neutra a negativa, dependendo do andamento do pacote fiscal e da
resposta do Banco Central em relagdo a inflagdo. Ademais, considerando o CDI perto de 15%, as
taxas atuais das NTN-Bs, das Letras Financeiras e dos Fundos de Vértice, estaremos mais
propensas a esses ativos, ja que conseguem superar a nossa meta de IPCA+5,08%. Ainda assim,
buscamos diversificacdo, especialmente em renda fixa e investimentos no exterior, que sera
crucial para mitigar riscos locais e aproveitar as oportunidades que possam surgir no cenario
global.



4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lll o balan¢o orgcamentadrio referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 85,95%,
11,31% e 2,74% respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidavel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gest&o Nivel II%.

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Pro-Gestao em 01 de junho
de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda varidvel:

* ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES
Fundos estressados:

¢ FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2

e GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA

* HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n2 4.963/2021,
informamos nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,70% representando um montante de RS 2.741.932,28 (dois
milhGes setecentos e quarenta e um mil novecentos e trinta e dois reais e vinte e oito
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de -2,25% representando um montante de RS -1.548.801,57 (um milhdo quinhentos
e quarenta e oito mil oitocentos e um reais e cinquenta e sete centavos negativo).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 0,96% representando um montante de R$ 120.479,03 (cento e vinte
mil quatrocentos e setenta e nove reais e trés centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servicos de Gestdao e Administra¢do os:



Gestao

CAIXA DTVM

SICREDI

ITAU ASSET MANAGEMENT

BANCO BRADESCO

MOBILIARIOS LTDA

BANCO DAYCOVAL

BANCO BTG PACTUAL

GUEPARDO INVESTIMENTOS

TARPON INVESTIMENTOS

SAFRAASSET MANAGEMENT

GRAPHEN INVESTIMENTOS

RENDAASSET MANAGEMENT

PLURAL

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS:

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT

EB GESTAO DE RECURSOS DTVM

SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

112.637.783,83

01.858.587,88

77.331.718,64

72.566.145,08

29.025.870,16

28.582.793,56

15.359.847,18

8.273.871.41

8.255.054,60

6.512.766,31

3.070.516,39

212351879

1.514.558,97

1.083.481,55

739.889,45

625.442,29

0,02

15,76%

6,50%

6.21%

3,34%

1,80%

179%

1,41%

0,67%

0,46%

0,33%

0,24%

0,16%

0,14%

0,00%

N0 se
aplica

0,02%

S/ Info

0,37%

Administragcao

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SANTANDER DTVM

BANCO SANTANDER

SICREDI

ITAD UNIBANCO

BANCO BRADESCO

SAFRA SERVIGOS DE ADMINISTRAGAQ

FIDUCIARIALTDA

BANCO DAYCOVAL

BANCO DAYCOVAL

BANCO BTG PACTUAL

SAFRAASSET MANAGEMENT

RJI CORRETORA DE VALORES

BFL CAPITAL

BANCO GENIAL S.A

112.637.783,83

77.331.718.64

72.566.145,92

60.826.837,01

37.544.517,18

29.925.870,16

28.582.793,56

15.359.847,18

8.273.871.41

8.255.054,60

3.638.077.76

3.070.516.39

1.083.481.55

739.889,46

625.442.29

0.01

24.46%

16.79%

15.76%

13,21%

N#o se aplica

N&o disponivel

Ndo disponivel

N&o disponivel

N&o disponive!

N&o disponivel

Ndo disponivel

N&o disponivel

N&o disponive!

Nio disponivel

N&o disponive!

N&o disponivel

Ndo disponivel

N&o disponivel

N&o disponive!

N&o disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE

INVESTIMENTOS VERSQOS

A META DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,93% contra
uma rentabilidade de 0,29% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 8,31%

de rentabilidade contra 10,09% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS ndo superou sua meta

de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para andlise de periodo maior para efeito de andlise de longo

prazo:

Anos/periodos

Meta %

Retorno %

IPCA

2018

8,63

9,92

3,75

2019

10,59

146

431

2020*

10,64

1,88

452

2021+

16,16

0,46

473

2022+

11,02

5,68

4,94

2023

9,92

13,28

462

2024 Acum.

10,11

B33

4,83

12M

10,11

B33

4,83

2022-2024

34,37

30,91

2020-2024

72,69

33,99

2018-2024

107,46

58,78

Meta 2024-TPCA +500% aa

*meta ndo batida




5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
446.073.736,56 (quatrocentos e quarenta e seis milhdes setenta e trés mil e setecentos e trinta
e seis reais e cinquenta e seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 460.461.847,01
(quatrocentos e sessenta milhGes quatrocentos e sessenta e um mil oitocentos e quarenta e
sete reais e um centavo).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 14.388.110,45 (quatorze
milhGes trezentos e oitenta e oito mil e cento e dez reais e quarenta e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 69.486.385,27 em aplicacBes e
e R$54.911.884,56 em resgates.

Renda Variavel

e R$10.000.000,00 em aplicacBes e
e R$15.332.630,98 em resgates.

Investimentos no Exterior

e 3.832.630,98 em aplicagdes

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 1.313.609,74 (um milhdo trezentos e treze mil seiscentos e nove reais e
setenta e quatro centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

492 | 2024 BB MIDCAPS 173476 | RESGATE | 03/dez | R$ 3.500.000,00 REALOCACAC
493 | 2024 BB FLUXO 170246 |APLICACAO| 03/dez | R$ 1.729,82 COMPREV

494 | 2024 CAIXA IMA-B 730 RESGATE | 03/dez | R 1.400.000,00 REALOCACAQ
495 | 2024 CAIXA TP 730 |APLICACAOQ| 03/dez | R: 2.000.000,00 REALOCACAO
496 | 2024 CAIXA IRF-M1+ 730 RESGATE | 03/dez | R 600.000,00 REALOCACAO
497 | 2024 BB SELECAO FATOR 773476 | RESGATE | 04/dez | R! 2.000.000,00 REALOCACAO
498 | 2024 BB IRF-M 773476 | RESGATE | 04/dez | R 2.200.000,00 REALOCACAO
499 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 |APLICACAOQ| 04/dez | R! 3.200.000,00 REALOCACAO
500 | 2024 BB IRF-M 1+ 773476 | RESGATE | 04/dez | R$ 2.500.000,00 REALOCACAO
501 2024 BB VERTICE 2026 773476 |APLICACAQ)| 04/dez | R$ 1.500.000,00 REALOCACAO
502 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 04/dez | R$ 72.000,00 Consignado
503 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE | 04/dez | R$ 34.000,00 Consignado
504 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAOQ| 04/dez | R$ 6.832.630,98 REALOCACAO
505 | 2024 TARPON GT INSTITUCIONAL | 7222779 | RESGATE | 04/dez | R 5.721.285,57 REALOCACAO
206 | 2024 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL | 7222779 | RESGATE | 04/dez | R 1.111.345,41 REALOCACAQ
907 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 |APLICACAOQ| 05/dez | R! 300.000,00 REALOCACAQ
308 | 2024 BB IMA-B 5+ 77347-6 | RESGATE | 05/dez | R! 300.000,00 REALOCACAC
309 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 05/dez | R 594.000,00 | Despesa Administrativa
910 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 05/dez | R$ 11.000,00 Fluxo

M 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE | 05/dez | R 6.832.630,98 Consignado
512 | 2024 SICREDI BOLSA AMERICANA 890341 |APLICACAQ| 05/dez | R! 2.000.000,00 REALOCACAO
513 | 2024 ITAU DUNAMIS 991427 |APLICACAO| 05/dez | R 3.000.000,00 REALOCACAO
514 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 |APLICACAOQ| 06/dez | R! 500.000,00 REALOCACAO
515 | 2024 BB IRF-M 770248 | RESGATE | 06/dez | R$ 1.000.000,00 REALOCACAO
516 | 2024 BB TESOURO SELIC 770246 | RESGATE | 06/dez | R$ 321.500,00 | Despesa Administrativa
M7 | 2024 BB FLUXO 770246 |APLICACAQ| 06/dez | R$ 2.579.607 .48 COMPREV

318 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 06/dez | R$ 1.600.000,00 Consignado
519 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 4062 | RESGATE | 06/dez | R$ 30.000,00 Consignado
520 | 2024 CAIXA BDR NIVEL | 73.0 |APLICACAO| 06/dez | R$ 1.832.630,98 REALOCACAO
521 2024 CAIXA IBX-50 730 RESGATE | 06/dez | R$ 3.000.000,00 REALOCACAO
922 | 2024 CAIXA TP 730 |APLICACAOQ| O6/dez | R 1.000.000,00 REALOCACAO
923 | 2024 BB BOLSA AMERICANA 773476 |APLICACAOQ| 09/dez | R 5.000.000,00 ALOCACAO
524 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 09/dez | R 282.500,00 | Despesa Administrativa
525 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 406-2 |APLICACAO| 09/dez | R 559.000,00 | Despesa Administrativa
526 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE | 09/dez | R 282.500,00 | Despesa Administrativa
527 | 2024 CAIXA BDR NIVEL | 73-0  |APLICACAO| 09/dez | R 2.000.000,00 REALOCACAO
928 | 2024 SANTANDER IMA-B 5 3920 | RESGATE | 10/dez | R 1.664.183,37 REALOCACAOQ
529 | 2024 SANTANDER IMA-B 3920 | RESGATE | 10/dez | R 1.300.000,00 REALOCACAO
530 | 2024 SANTANDER IRF-M 3920 | RESGATE | 10/dez | R 1.083.500,00 REALOCACAO
531 2024 SICREDI IRF-M 890341 | RESGATE | 10/dez | R 1.483.500,00 REALOCACAO
532 | 2024 CAIXA IMA-BS 730 RESGATE | 10/dez | R$ 2.000.000,00 REALOCACAO
933 | 2024 CAIXA TP 730 |APLICACAO| 10/dez | R 8.500.000,00 REALOCACAQ
334 | 2024 CAIXA IDKA IPCA 2A 730 RESGATE | 10/dez | R 4.000.000,00 REALOCACAO
535 | 2024 CAIXA GESTAO ESTRATEGICA 730 RESGATE | 10/dez | R 2.500.000,00 REALOCACAO
536 | 2024 BB IMA-B 5 773476 | RESGATE | 11/dez | R 4.000.000,00 REALOCACAO
537 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 |APLICACAQ| 11/dez | R: 6.000.000,00 REALOCACAO
538 | 2024 BB IDKA 2A 773476 | RESGATE | 11/dez | R 2.000.000,00 REALOCACAO
539 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 3920 |APLICACAQ| 11/dez | R$ 4.047.683,37 REALOCACAQ
540 | 2024 SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL 890341 |APLICACAOQ| 11/dez | R$ 1.483.500,00 REALOCACAO
541 2024 BB TESOURO SELIC 770246 |APLICACAQ| 12/dez | R$ 2.955.000,00 Repasse Prefeitura
542 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 12/dez | R 910.000,00 Folha Pagamento
943 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 12/dez | R 347.000,00 |Pagamento PASEP/ Folha
344 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 3920 | RESGATE | 12/dez | R 174.115,23 Folha Pagamento
545 | 2024 BB TESOURO SELIC 770246 |APLICACAOQ| 13/dez | R 2.579.607,48 Repasse Prefeitura
546 | 2024 BB FLUXO 770246 | RESGATE | 13/dez | R 2.579.607,48 Folha Pagamento
547 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 13/dez | R$ 19.000,00 Fluxo

548 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAOQ| 13/dez | R$ 8.301,64 Contribuigao Prev
549 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAQ| 16/dez | R$ 444.700,00 Contribuigao Prev
950 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAOQ| 16/dez | R 270.207,26 Contribuigéo Prev
351 2024 SAFRA IMA INSTITU 233121 | RESGATE | 16/dez | R! 600.689,93 REALOCACAO
352 | 2024 SAFRA NTN-B 2026 233121 |APLICACAO| 16/dez | R! 600.689,93 REALOCACAO
553 | 2024 CAIXA TP 730 |APLICACAO| 16/dez | R 37518371 Contribuigao Prev
554 | 2024 CAIXA TP 2539 [APLICACAOQ| 16/dez | R: 282.161,35 Contribuigao Prev
555 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAQ| 17/dez | R$ 263.783,77 Contribuigao Prev
556 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAO| 17/dez | R$ 278.026,12 Contribuigao Prev
957 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 18/dez | R$ 22.000,00 Fluxo

358 | 2024 BB IMA-B 5 770248 | RESGATE | 19/dez | R 1.700.000,00 REALOCACAO
359 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 [APLICACAOQ| 19/dez | R 1.700.000,00 REALOCACAO
560 | 2024 BB IMAB 5 773476 | RESGATE | 20/dez | R: 3.000.000,00 REALOCACAO
561 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 20/dez | R$ 45.000,00 RPV

562 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAOQ| 20/dez | R$ 1.545.710,91 Contribuigao Prev




563 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 20/dez | R$ 4.000,00 Fluxo

964 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAQ| 20/dez | R 3.922.977,60 REALOCACAQ
365 | 2024 LF SANTANDER 2027 IPCA+8,59 3920 |APLICACAQ| 20/dez | R 6.500.000,00 ALOCACAO
366 | 2024 CAIXA IDKA IPCA 2A 730 RESGATE | 20/dez | R 3.500.000,00 REALOCACAO
567 | 2024 BB TESOURO SELIC 770246 |APLICACAO| 23/dez | R 2.270.000,00 Repasse Prefeitura
568 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 [APLICACAO| 23/dez | R: 278.000,00 Contribuicao Prev
569 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 23/dez | R$ 15.500,00 FLUXO

570 | 2024 BB FLUXO 770246 |APLICACAO| 26/dez | R$ 680,31 Remuneragao CPFL
571 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 26/dez | R$ 3.628.000,00 Folha Pag to
572 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 26/dez | R$ 68.400,00 Folha Pagamento
573 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE | 26/dez | R$ 90.503,57 Folha Pagamento
974 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 27/dez | R$ 91.400,00 Folha Pagamento
575 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 27/dez | R$ 1.629.400,00 Contribuigéo Prev
576 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 27/dez | R$ 22.800,00 Folha Pagamento
577 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE | 27/dez | R$ 2.554,00 Folha Pagamento
578 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAOQ| 27idez | R 4.396.883,19 Contribuicao Prev
579 | 2024 BB FLUXO 770246 |APLICACAO| 30/dez | R: 183,97 Comprev

580 | 2024 CAIXA TP 730 |APLICACAO| 30/dez | R 389.191,01 Contribuigao Prev
581 2024 CAIXA TP 2539 |APLICACAO| 30/dez | R$ 291.545,37 Contribuigao Prev

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,63%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é
de 0,36%, no segmento de renda varidvel o valor é de 6,53%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 8,35%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a ' da Resolu¢do CMN n24.963/2021.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 66,65% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.



Disponibilidade Valor (R%) %

Até D+30 306.897.459,59 66,65%
Até D+180 10.765.881,56 2,34%
Até D+360 15.184.126,09 3,30%
Até D+720 10.097.518,36 2,159%
Até D+1800 4,139.188,13 0,90%
Até D+3600 - 0,00%
Acima D+3600 112.637.783,83 24, 46%
Indeterminado 739.889,45 0,16%

total 460.461.847,01

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitado Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as seguintes Analises de
Fundo de Investimentos:

CNPJ FUNDO DATA

36.178.569/0001-99 BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES 03/12/2024

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituigao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocac¢do, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagcdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é



encaminhado como uma analise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



