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1. Introdugio

Atendendo o legislagdo pertinente aos Investimentos dos Regimes Priprios de Previdéncla Soclal — RPPS, em
esperial 3 Resolucdo CMWMM nB. 3,932, de 25 de novemnbro de 2010 {tewto consolidado] e sua posterior alteraclio
atrawvés da resoluglo 4.605, de 27 de novembro de 2018, & Portarla Minkstério da Previdéneia Soclal MPS
519/2011 (texto consclidado), & Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 185/2015, & Portaria MPS
300/3015 & & Porarla MF 0L/2017, o Regime Prdprio de Previdéncia Soclal, por meio de seu Conselho
Deliberativo, esta apresentando a versio de sua Politica de Investimentos pard o ano de 2020.

Trata-se de uma formalldade legal gue fundamenta & nortela todo o processe de tomada de decisTo retativa acs
irvestimentes do Instituto de Previdincia Social dos Servidores Pdblicos do Municipio utilizado como
insirumento necessirio para garantic a consisténcia da gestio dos recursos no decorrer do tempo e visar &
manutencdo do equilibrio econbmico-financeird entre o5 seus atives @ passivos.

05 fundamentos para @ elaboragio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios técnicos
de grande relevincs. Ressalta-se gue o principal a ser cbservado, pars gue se trabalhe com parametros sdlldos,
i aquede referente a andlse do fuwo de caixe atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passho,
fevando-ge¢ em consideragdo as reservas téonicas atuariais (ativos) e as reservas matemdticas [passivo)
projetadas pefo célculo atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcla Soclal dos Funclondrios Municipais de
Piracicaba tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacies dos recurses garanticores das pagamentos
dos segurados e beneficiarios do reglme, visando atinglr a meta stuarial definida para garantir a manutensdo do
seu. equilibrio econémico-financeire e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da
seguranga, rentabifidade, solvénda, liguidez e transperéncia,

A Politica de investimentos tem alnda, como abjetive especifics, telsr pela eficiéncia na conducdo das operacies
relativas as aplicacfes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicBes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonlal, experléncla positiva no exerciclo da atividade de adménistracio de grandes
voluimes de recursos & em pivos com adequada relacho risco wersus retorno.

Para cumprimento do objetivo especilico @ considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a pulﬁ:h:i@\
estabelecerd a modalidade € o5 imites legals @ operacionais, buscando a maks adeguada alocagio dos ativos, &

B ||l-‘1."“.
- o

g

&

3
Av. O, Fado de Moraes, n° 366 - Gastalinho | Pirscicaba — 5P - GEP 13403-853 = FomaiFax [1§) 3437-887T -{:;'-""-

T g
E i




INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
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visla do perfil do passivo no curtoe, médio e longo prazo, stendendo aos requisites da Resalucho CMIN n2 3,922,
de 25 de novembro de 2010 {texto consolidado) e da Resolugio 4.695 de 27 de novembro de 2018,

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisbes de Investimentos e Competéncias

31 O Comité de Investimenta

10,

1L,

Analisar, svaliar ¢ emitic recomendacies sobre proposicies de investimentos;

Acompanhar & avaliar o desempenho dos investimentos reafizados, com base &m relatdrios elaborados
pelo Economista, berm come proposicies de mudanca ou redirecionamento de recursos:

Analisar o cendrios macroeconémicos, politico & as avaliagdes de especialistas acerca dos principaks
mercados, observando os possiveis reflexos no patrimnio dos Planos de beneficios administrados pelo
RFPS;

Fropor, com base nas andlises de cendrios, as estratégiss de investimentos para um determinado

periode;

Reavalisr as estratfgias de |mwestimentos, com decorrdncia da previsSio ou ocorréncla de Fatos
conjunturais refevantes gue venham, direta ou indiretamente, influenclar os mercados financelros & de

capitais;

Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

Fornecer subsidios para a elaboragio ou alteragio da politica de investimentos do RPPS;
Acompanhar a execucio da politica de investimentos do RPPS;

Recomendar o3 limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito da
gestio dos recursod garantidores dos beneficios de competéncia do Instituto;

Indicar o percentual maxima a ser conferido para cada investimento, dentro dos limites legais buscando
adequar ok investimentos com a realidade do mercado fnanceirg;

Buscar o reenguadramento do plano de Investimentos, quandg ocorrer alguma alteracdo ao longo do
ano ou acorrer alguma alteragdo na leglslacho;

. Indicar critérios para selecio das instituicBes financeiras buscando a seguranca & minimizar 05 custos

operacionals;

13, Analisar e emitir parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pela Diretorla Executiva;
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3.2 0O Conselho Deliberativo

1. Aprovar trimestralmente o relatdrio consolidado das aplicacBes de recwrsos nos segmentos de
investimento previstos nesta Politica de Investimentos;

2. Aprovar os imites operacionals & of Intervalos de risco que poderdo ser assumidos no Ambito da gest3o
dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

3. Aprovar o percentual maxime {com relagdo ao tofal da carteira) a ser conferido a@os
adminlstradores/gestores de recursos dos planos;

4, Determinar o percentual maximeo do total de ativos dos planos & ser gerido como carteira propria;
L. Aprovar os planos de enguadramento &s legislaches vigantes;

6, Aprovar o4 ofilérios para selec3o 2 avaliacdo de gestor[es) de recurso(s] dos planos, bem come o limite
midximo de remuneracdo dos referidols) gestories);

33 Controles Internos

Antes das aplicagbes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enguadramento
do produto guanto &s exigéncias legals, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos o5 ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liguidagdo e Custddla: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacio autarizadas pela CVM,

A gestio do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com a sud meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadéquagdo ao cendrio econdmico, visando
possivels indicacBes de sollcitacio de resgate.

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no Smbito do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisdrio quanto & formulagio e execugSo da politica de
investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicBes
previdencidrias dos orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos @ pensionistas, bern como de
outras receitas do RPPS,

Compete ao Comiteé de Investimentos, orientar e aprovar a aplicacio e resgate dos recurso
financeiros e a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas

atribuigdes, & de sua competéncia: "
R
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I, garantir o cumprimento da legisiacio & da politica de Iinvestimentos;
Il. avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;
lil. monitorar o grad de risco dos investimentos;

IV. observar que a rentabilidade dos recursos estefa de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V. garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pauvtada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das varidveis econfmicas e ficard limitada as determinagfes desta Politica.

S#o avaliados pelo Conselho Deliberativo e pelos responsiveis pela gestio dos recursos do Instituto de
Previdéncia e Assisténca Socal dos Funciondrios Municipals de Plracicaba, relatdrios de
scompanhamento das aplicagtes e operagbes de aguisicio e venda de thulos, valores mobilidrios e
demals ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatdrlo serd elaborado
trimestralmente e tera como chjetivo documentar e acompanhar & aplicagdo de s2us recursos.

Os relatdrios supracitados serfo mantidos e colocados & disposicio do Ministéno da Previdéncia
Soclal, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demals drgdos
fiscallzadores.

Caberd ao Comitd de Investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal analisando a efetlva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operagbes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos plblicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BME&F e CetipNet da Cetip que |4
atendemn aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagio nos maldes exigidos pelo Tesouro
Macional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos € taxas

praticados em tals operagdes @ compara-los 30s prepos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira, Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo gue possa ajustar essas flutuagBes € permitir a recuperagdo da ocorréncia de
pcasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida
originaimente a partir do seu perfil de risco.

As aplicagdes reallzadas pelo RPPS passarSo por um processo de andlise, para o qual serdo l.rtimada:s
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, Informacbes de mercado on-line, pesguisa am sutes

Instituclonals & outras, 4
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Além de estudar o regulamente e o prospecto dos fundos de Investimentos, serd feita uma andlise do
gestorfemissor e da taxa de administracio cobrada, dentre outros critérios, Os investimentos serdo
constantemente avallados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicao
das cartelras e avaliacfes de atheos.

As avallaghes <o feltas para orientar as definkgSes de estratégias e as tomadas de decistes, de forma a
aperfeigoar o retorno da cartelra e minlmizar riscos.

4, Alocacdio Estratégica dos Recursos
4.1 Metodologia de Gestfo de Alocacio

A definiclio estratégica da alocagiio de recursos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variawel & Investimentos
Estruturados serd feita com base nas expectativas de retomo de cada segmento de ativos para os prdsimos 12
imeses, em cendrics alternativos.

05 cendrios de investimento sdo tragados a partir das perspectivas para o quadro nacionsl & Internacional, da
anddise do panorama politico e da visio para a conducdo da politica econémica e do comportamento das
principeis varidveis econdmicas,

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentra na aversdo a risco do RPPS, em eventos especificos do
quadro politico @ nas projeces para infiagdo, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas, A visdo de
médio prazo procura dar maior peso 3s perspectivas para o crescimento da economia brasileira & mundial, para a

situagdo geopolitica global, para a estabilidade do cendrio politico @ para a sofidez na conduc3o da politica
BCondmica,

Dadas tais expectativas de retormo dos diversos ativos em cada um dos cendrlos alternativas, & varidvel chave
para a decisio de alocaciio & a probabilidade de satisfagSo da meta atuarlal ne periodo de 12 meses, aliada &
avaliacio qualitativa do cendrio de curto prazo.

4.1 Objetivo de Alocacdo dos Recursos por Segmento de Aplicagio e Carteira

Ma apficacdo dos recursos, os responsdveis pela gestio dos recursos do RPPS observario os limites estabelecidos
por esta politica de investimentos @ pela Resolucio CMMN n® 3922, de 25 de novembro de 2010 {texto
consolidado), conforme descrito abaino;

] 4
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ResolugSo CMN 3922/10 Limites da Limites da Alocaclo do | Em um masmo B PL do Fundn
{Texto Consolidado) Resolucio IPASP fundo

Art. 72|
a Thulas Publicos Federals; 100% 15%
b) FI AF Exclusiva Titulos
publlcos Federas; N Mk 100% 15%
©) Fl indice RF Exclusivo il
 Titulos Publicos Federals 100% 15%
Art. 78 11
Uperagies Compromissadas o il 100 15%
Art, 72 i
a) FI RF Referenciado 0%, 15% 20% 15%
b) FI [ndice RF Referendado 20% 15%
Art. T2 IV
a) FI RF 40% 40% 20% 15%
b} FI Indice RF 20% 15%
Art. 72V
a) Revogado 100% 15%,
b} LIG - Letra Imobifidria Ak e
Garantida 100% 15%
Art. 72V '
a] CDB - Certificado Depdsito
Bancario [FGC) i b 100% 15%
b} Poupanca [FGC) 100% 15%,
Art. 72 V1l
a) FIDC 100% 5%
b} FI RF Crédito Privado e o 100% 5%
t] FI BF Debénturas 100% 5%
Art. 8% |
2} Fl AgBes Gestdo Passiva (50
aghes] a0 15% 200 15%
b FI Agtes Indice Gestdo
Passiva (50 agtes) 20% 15%
Art. B2 N
a} Fl Aghes Livre 200 208 100% 15%
b) FI AcSes [ndice Livre ll 1003 15%
Art, 82 i W
Fi Bultimercacda 1 3 10050 E%,
Art. B2 IV
| 8] FIP - Participagio L3 G 1003 5%
b} Fil - Imobilisrio 100% 5% j

As plocagles ostratégicas dos recursos foram definidas considerando o cendrio macroecondmico e as

expectativas de mercado vigentes qguando da slaberacio desta politica de investimentos.
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4.3 Segmento de Renda Fixa

Obedetendo-s8 s limites permitidos pela Resolugdo CWIN 0" 3922, de 25 de novembso de 2010 (texto
considadal, propie-se adotar o [imite de no minimo T5% (sebenta e cinco por cento) 8 no magimo 100% [cem
por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagio de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio [compra/venda de titulos pdblicos)
obedecerd ao disposto, Art. 7%, indso "a™ da Resolugdo CMN n™ 3922, de 25 de novembro de 2000 [texto
consolidado), e deverio ser comercializados através de plataforma eletrinlca e registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e de Custddia {SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior & Meta Atuarial.

d.4 Segmento de Rends Variavel e Investimentos Estruturados

Em refacio a0 segmento de renda varidvel, cuja Hmitagio legal estabelece gue os recursos alocados nos
investimentos, cumulatihamente, nio deverio exceder a 30% (trinta por cento) da totafidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limilar-se-30 a 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade dos investimentos
financeiros do RPPS. Fica estabelecido, gue os imvestimentos enguadrades no Art. 82, inciso IV, alinea b, exigirio
wisita in ioco e relatdrio detalhado das condigBes do fundo.

4.5 Vedagbes

O comitd de investimento do Institito de Previdéncia @ Assisténda Social dos Fundondrios Munidipais de
Piracicaba devera seguir as vedagbes estabelecidas peta Resolucio CMN R™ 3,922, de 25 de novembro de 2010
{texto consolldado), ficando adiclonalments vedada a aguisicBo de:

1. Teto por Gestor: 5% do volume de recursos gerido pelo gestor;

&, FIP — Fundo de Investimento em Particpagbes: Cotas do FIF constituides sob forma de condominio
fechado, vedada a subscricio em distribuicdes em cotas subsequentes. FiPs devem ter laudos de
auditores independentas para procos. O gestor terd que ter 5% das cotas do fundo. Cue tenha tradiciio
erm 10 anos em 3 fundos crisdos e venddos dentro do prazo;

3, Fll = Fundio die Inwestimento Imokbiliario: Cotas de fundos Imabilidrios com presenca em 60% dos pregdes
na Bovespa nos altimos 12 meses;

4. FIDC = Fundo de Investimento em Direibos Creditdrlos: Gestor tenha felto 10 ofertas plblicas de cotas
sénior encerradas e liguidadas. Somente poderds ser efetuadas aplicagbes em FIDC nos produtos que
apresentem, ohrigatoriamente; dentre os sistemas de garantia o colateral oferecidos, o mecanismo de
subordinecio de guotas, 1sto &, emissio de guotas subordinadas garantidas pelo originador/cedents
das direltos creditdrlos:

)
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5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nio determingm gue o ativos de creditos gque
COMmpPoem suas cartelras sejam considerados como de baixo risco de erédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco ctadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica
de inwestimentos;

6. As aplicagbes financeiras do Instituto de Previdéncla e Assisténcia Social dos Fundiondrios Municipals de
Piracicaba somente poderlio ser realizadas em fundos de investimentos efou demais ativos financeiros
cujos gestores figurem antre 0% B0 (oltenta} primeairos dassificados na Ranking de Gestis che Instituiciies
Financeiras e Assetes por patriménio sob GestSo da ANBIMA [Associacio Brasileira das Entidades dos
kercados Financelro e de Capitais).

7. Por motivo de seguranca a fim de garantir fiquidez & o efetiva pagamento de suas obrigagBes, fica
vedada a aplicacdo em mais de 40% (guarenta por cento) do total da carteira de investimentos deste
Instituto em fundos efou ativos com caréncia efou peago para liguldacds de resgate superior a 30
{trinta) dias que possam comprometer 3 capacidade de pagamentos desta Institulgio.

5. Meta Atuarial

0% recursos financeirgs administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar ne longo prazo um
retorng superior a0 1PCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., chservando-se sempre a adeguacio do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devern ser raspeitadas as necessidades de mobilidade
de investimentos e de liguidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuarials.

6. Estrutura de GestSo dos Ativos

De acordo com a5 hipdteses previstas ma Resolugio CMMN n® 3922 de 25 de novembro de 2010 (texto
consofidadal, a aplicacdio dos ativos serd realizeda por gest3o propria, terceirizada ouw mista.

Para a wigencia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplcagBes dos recursos do instituto de Previdéncia
& Assishéncia Social dos Fundiondrios Municipels de Plracicaba sera propria.

6.1 Gestdo Propria |

&

A adocio deste modela de gestiio signlfica gue o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificac8o reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigénda dé Portarla MPS n2 519, de 34 de agosto de 2011, e contara com Comité de
Investimentos comeo drgie participative do processo decisério, com o objetivo de ge iar a aplicagio de -

) }‘R:;éi’f‘g/
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recursos, escolhends os ativos, delimitando 03 nivels de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicaghes,
sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores & gestores de fundos de investimentos Junto ao RPPS.

0 RPPS term ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os cribdrlos
estabelecidos na Resohicdo CMN n@ 3922, de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado), para prestar
assessoramento s aplcactss de recursos,

6.2 Orglos de Execucio

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracho da politics da investimento, que deve submets-la para
aprovacdo ao Conselho, Grgdo superlor competente para definicies estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante
a demonstracdo da segregacio de funghes adoladas pelos drgdos de exeoucSo, estando em linha com as préticas
de mercado para uma boa governanda corporathea.

Esta politica de investimentos estabelece a5 diretrizes a serem tomadas pelo comité de Investimentos na gestio
dos recursos, visando atingir & obter o equillbrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plango,

6.3 Realizagio de Lucros

Para o segmento de renda foa e variavel o RPPS adotara a estratégla de realizar o lucro excedente a
varlagdo do limite por artigo estabelecido para alocagio dos recursos. O valor resgatado poderd ser
alocado tanto no segmento de renda fixa quanto varidvel conforme disponibilidades dos limites
impostos pela Resolucdo vigente e & atual politica de investimentos. O Comité de Investimentos
realizard monitoramentos periodicos dos lucros e poderd sugerir movimentacfes a qualguer momento
a fim de proteger a carteira de investimentos de movimentos adversos do mercado,

7. Pré-gestio

O Programa de CertificacBo Institucional e Modemizacio da Gestdo dos Reglmes Prigrios de Previdéncia Social
da Unido, dos Estados @ do Distrito Federal @ dos Municipios foi instituido atrawés da Portaria n® 185 de 14 de
malo de 2015,

0 objetivo do programa & incentivar os Regimes Proprios de Previdéncia Social a adotarem melhores priticas de
gestio previdenciana, gque proporcionem maior controle dos seus atives e passivos & mais transparéncia no
relacionamento com o5 segurados e a socedade.

A certificagio & concedida aos APPS que cumprirem agfes nas dimensdies de Controles Internos, Governanga
Corporativa e Educacio Previdencidria, consta de guatro nfveis de aderéncia e tem o prazo de validade de 3

B.T17/1958,

{trés] anos. £ exigido, também, o Certificado de Regularidade Previdencidria = CRP, em cumprimento da Lel “‘PV

_J_
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A avaliagio do cumprimento dos requisites minimos 2 serem cbservadeos em cada uma das aches & a atribuicio
da certificacio institecional & de responsabilidade de entidade credendada para esse fim, a ser contratada pelo
Incstituto,

A Portaria 185 estabelecia gue a adesSo ao programa seria facultativa, sendo que postericrmente fol alterada
pelas portaria MF ne57TT de 27 de dezembro de 2015 e pela portaria SEPRT n® 555 de 03 de junho de 2019,
passando a adesdo a ser wm dos itens exigidos para o reconhacimento da entidade como investidor qualificade,

Fica estabelecida, entdo, a meta de adequagdo das normas até outubro de 2020,

8. Controle de Risco

E refevante mencionar que qualquer aplicagio financelra estard sujeita & incidéncia de fatores de risco que
podern afetar adversaments o seu rebxmao, entre eles:

B.1

Risco de Mercado — & o rlsco [nerente a todas a5 modalidades de aplicacdes financeiras disponivels no
mercado financeiro; corresponde & Incerteza em relacio ao resultade de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncla de mudancas futuras nas condigBes de mercado. £ o
risco de variaphbes, oscilagBes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de acfes e
outros indices. € ligado is oscilaghes do mercada financeiro,

Risco de Crédito - também conhecdo como risco institudional ou de contraparte, & aguele em que hd 4
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela institulgio que emitiu determinado
titulo, na data & nas condicies negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no prego desejado. Dcorre guando um ative estd com babm volume
de negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador estd disposto a pagar
[oferts de compra) e aguele gue o vendedor gostaria de vender [oferta de venda), Quande & necessédrio
vender algum ativa num mercado fliguido, tende a ser dificll conseguir realizar a venda sem sacrificar o
preco do ative negociade.

Controle do Risco de Mercado

0 BPPS adota o VaR - Value-at-Risk para confrole do risco de mercado, utilizando os segulntes parametros para o
calculo do mesmao:

Models ndo parametrico;
Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

Horizonte temporal de 21 dias dteis.
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Como pardmeiro de monitoramento para controde do risco de mercado des atives que compbe a carteira, os
membiros do comité de investimentos deverdo observar as referéncas abalxo estabebecidas @ realisar resralacio
destes ativos sempre que as referénclas pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¢ Segmento de Renda Fiva: 3, 5% (trés ¢ melo por cento} do valor alocade neste segmento.
= Segmento de Renda Varldwel: 15% [quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como Instruments adickonal de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais {miés,
ano, trés meses, sels meses, doge meses e vinte e quatro meses), verificande o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na poditica de investimentos do fundo, Desvios significatives deverdo ser avallados pelos membros
do comité de investimentos do RPPS, que decidira pela manutencio, ou ndo, do investimento.

8.2 Controle do Risco de Crédito
0 RPPS somente poderd alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais afto grau de

gualidade de crédito, medianie nota por agéncia infemacional de classificacio de risco, representada pelo
fuadro abaixo.

CLASSIFICACAC DO RISCO DE CREDITO - RATING AGENCIA DE CLASSIFICACAD DE RISCO

MAIS ALTC: GRAL DE QUALIDADE DE CREDITO | Vencimento de 1 (UM) ano ou mais — Longo Prazo

AlA Moody's
AAR Fitch
AAA Standard & Poor's

As agéncias dassificadoras de risoo supracitadas esto devidamente autorizadas a operar no Brasil @ utilizam o
sisterna de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigdo, fundo de Investimentas & dos ativos
imtegrantes de sua carteira.

8.3 Controle do Risco de Liquidez

Mas aplicacles em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, & nas aplicactes
cif]a sorma do praro de caréncia [se houver) acrescido ao praro de convers3o de cotas ultrapassarem em 180
dias, & aprovacio do Investimento deverd ser precedida de uma andlise que evidencle a capacidade do RPPS pm
arcar ¢om 0 fluxo de despesas necessarias a0 cumpfiments de suas obrigacbes atuarisis, atd a data da

disponibilizagdo dos recursos Investidos.
:_li'ﬁ .\}a
¥ 4/
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9. Politica de Transparéncia

A5 informacies contidas na Politica de Investimentos & em suas revisbes deverdo ser disponibllizadas aos
interessadios, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministéria da Previdiéncia Social, A vista da exigincia contida no art, 49, incisos (, I, Hl e IV, pardgrafo primeiro e
seguendo ¢ ainda, art. 5 da Resolegdio CMN nt 3922, de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado), a Politica
de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficlal do Municipio ou em local de Facil
#cesto e visyalizagso, sem prejulizo de outros canais oficiais de comunicacio.

10.Critérios para Credenciamento - Gestor e Administrador

Para a sedecdo de instituighes financelras autorizadas a operar com o RPPS serd constitulde processo de
credenciamento sobwe a figura do administrador e do gestor do fundo de imvestimente confarme disposto na

Resolucdo CWIM Nt 3922 de 25 de novembro de 2010 e as Portarias MPS a2 519/2011 [(texio consolidadal,
abaixo:

"X - na gestdo prépria, antes da realizacio de quaiquer operaclio, assegurar que as instituigbes escofhidas para
receber as aplicacies tenham sido ohbjeto de prévio credenciamento, (Redagio dada pela Portaria MPS n® 440,
de DO/10/2003)".

"Gestio Propria: quando o RPPS realiza diretamenta a execucdo da politica de investimentos de sua cartelra,
decidindo sobre as alocagDes dos recursos, respeitados os pardmetros da legislacSo”

0 processo consistird de busca de informacbes junto &s institulcBes flnanceiras de guestiondrio modelo -
QUESTIONARIO PADRAD ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO —SECAQ I, SECRO Il & SECAD
11} gue conternplard a andlise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo representante legal do RPPS.

10.1 Em relagdo a instituigSo financeira (administrador e gestor do fundo de Investimento)

a)  abos de registro ou autorizacia para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasll ou Comiss8o
de Valores Mobiliarios ou Srgdo competiente;

b} ebservacio de elevado padrdo #ico de conduta nas operacfes realizadas no mercado financeiro e
suséncia de restrighes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss3o de Valores Moblligrkas ou
de outros drgdos competentes desaconsefhem um relacionamento seguro.

c] regularidade fiscal e previdencidria

14




INSTITUTO DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS
MUNICIPAILS DE PIRACICABA

10.2 Em relagio ao fundo de Investimento

al andlise do histdrico o experitncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de Investimento e
di seus controfadoras;

b} a amilise guanto ao volume de recursos sob sus gestio e administracho, bem cormo guanto a
gualifia¢io do corpo técnico e segregagdo de atividades;

cl a avaliacdo da aderénda da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimentas sob sua gestda e edministracis, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

10.3 Requisitos Finais para o Credenclamento

Art. B2-E Sem prejulzo do disposto nos 45 19, 2% e 3% do art. 3%, (definidos nos itens 5.1 e 5.2) serdo observadas
em relaglo ao credenciamento de que trata o incso 4 daguele artlgo as segulntes disposicbes: (Incluldo pela
Portasia MPS n® 300, de 03,/07/2015)

L& andlise das informaches relativas & instituicdo credenciada e a verlficacio dos requisitos minimos
estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Cradenciamento,
cujo conteddo minimo constard de formuldrio disponibilizade pela SPPS no enderego eletrinico do MPS
na rede mundial de computadores - Internet; (Inclulde pelda Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015):

I a declsdo final guanto a0 credenciamento da instituigio constard de Atestado de Credenclamentg,
conforme formulario disponibllizado pela 5PPS no enderego eletrdnico do MPS na rede mundial de
computadores - internet; (Incluldo pela Portaria MPS ne 300, de 03,/07/2015);

L o5 documentos gue instrelrem o credenciamento, desde que contenham Identificacio de sua data di
emiss3o e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada em pdging na rede mundial de
computadores - Internet, cujo acesso sefa livre a gualguer interessado, poderdo ser mantidos pelo RPES
por melo de arquives em medo digital, que deverdo ser apresentados & SPPS e aos demais SrgBos de
controle e fiscalizagio, internos ou externos, sempre que solicitados. (Incluido pela Partaria MPS n® 300,
de 03/07/2015k

Pardgrafo dnico. A utilizagdo do Termo de Andlise de Credenclaments & do Atestads de Credenciamento ndo
afasta a responsabilidade do RPPS pela verificacdo do cumprimento dos requisitos minimos para o
credenciamento e nio impede que o RPPS estabeteca critérios adicionais, com o objetive de assegurar a
abservineta das condigies do seguranga, rentabilidade, solvéncia, liqulder & transparéncia na aplicagio dos
recursas, segundo o disposto em Resolugso do CMN. (Induido pela Portaria MPS 12 300, de 03,/07/2015)

2\ 4
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10.4 Observagbhes:

a] @ andllse dos quesitos verificados nos processos de credenclamento deverd ser atualizada & cada 12
{doze] meses.

b} a: apliceghes gue apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de cardncia & para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel
legal pedo RPPS, evidenciandao a sua compatiblidade com as obrigacies presenties e futuras do regime,

o}  Deverd ser reafizada a andlise e registro do distribuidor, instituicio integrante do sistema de distribuigio
ou agente autdnomo de investimento, certificanda-se sobre o contrato para distribuicSe e mediagio do
produto ofertada & & regutaridade com a Comisso de Valores Mohilidrios - TV,

11. Investidor Qualificado/Profissional — Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 01/2017

Art, 628, Serd considerade imvestidor qualificado, para os fins da normatizacdo estabelecida pela CVM, o RPFS
gqua atenda cumulativamenta aos seguintes reguisitos:

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP vigente na data da
realizacdo de cada aplicacio exclusiva para tal categoria de investidor, pele cumprimento das normas gerais de
organizagdo 2 funciomamento dos REPS, estabelecidaz na Lel n? 97171993 & nos atos mormativos deba
decormentes;

Il - possua recursos aplicados, informedos no Demonstrativo des Apllcacdes e investimentos dos Recursos - DAIR
enviado a SPP5, do bimestre imediagtamente anterior & data de realizacio de cada aplicad®o exclusiva para tal
categoria de investidor, em montante Igual ou superior 2 RS $0.000.000,00 (quarenta mithSes de reais);

1l - comprave o efethvo funcdonaments do Comité de Investimentos, na forma do art, 32-4;

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacio Institucional & Modarnizacdo da Gest3o dos Regimes Priprios de
Previdéncia Social da Unillo, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gest3o RPPS", Instituido
pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015 e obtido certificagdo instftucional em um dos nlvels de
aderéncia nela estabalecidas,

§ 12 O requisito estabelecido no incso 1V do caput serd exigido a partir de 17 de |anelro de 2018, reduzindo-se a
partir dai o montante de recursos definido o inciso ) para RS 10.000.000.00 (der milhdes de resis),
{Renumerado e atuaiizado pela Portaria MF n? 1, de 03,/01,/201E)

Pardgrafo Gnico. A classificaglio de RPPS como investidor profissional somente produzird efeitos gquando

e
atendidos os requisitos de que tratam os incisos | & IV do caput, senda vedada a aplicacio de recursos
investimentos destinados a investidores profissionals pelos RPPS gue ndo a5 cusnpram integrabmente. L‘:,“ \ I.h}'ﬂ
P
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At 62-C. A classificacdo do RPPS como investidor gualificado ou investidor profissional, na forma dos art. 6%-A e
62-8, ndo exime seus representantes legats, dirigentes, responséveds pela gestdo dos recursos & membros dos
drgaos de dellberacio coleglada da responsabilidade pela adoclo de elevados padrdes éficos & técnicos ma
governanga € controde das operacdes e pela observincla das condighes de seguranca, rentabilidade, solvéncla,
liguides & rransparéncla na aplicacio dos recursos, segundo o disposto em Resalucio do OMN,

12. Disposigbes Gerais

A presente Palitica de Investimentos poderd ser revista no cursd de sud execuclio @ monilorada no curtd prazo, 4
contar da data de sua aprevacio pelo drglo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o ano de 2020,

ReuniBes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o compartamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservaclo dos ativos finanoeires fou com vistas & adequacdo & nowva legislagio,

Deverdo estar certificados o5 responsdveis pelo acompanhamento e operadonalizacdo dos investimentos do
RPPS, atrawes de exame de certificacio organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade téonlca e
difusdo no mercado brasileire de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minime, o contfde no anexe a Portaria
MPS n# 519, de 24 de agosto de 2011

A comprovacio da habilitacio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - BFIN e do Demonstrativo de Aplicaches e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Institulgfes Financeiras gue operem & que venham a operar com o RPPS poderdo, a titule instituckanal,
oferecer apolo téonlco através de cursos, semindrios e workshops ministrados per prafissionais de mercado efou
funciongrios das Institulgbes para capacitagho de servidores & membros dos orgaos colegiados do RPPS, bem
como, contraprestacdo de senvicos & projetos de iniciativa do RPPS, sem gue haja énus ou compromisso
vinculadod aos produtos de investimentos.,

Ressabvadas situaghes especiais a serem avaliadas pelo Comité de investimentos do RPPS {tals comio fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis pera alocacio deverdo
apresentar série historica de, ne minimo, 6 [seis) meses, contados da data de inido de funcionamento do fundo,

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetam-se 3 Resaluglo CMN n° 3.922, de 25 da novembro de
2010 (rexto consolidado), & Portaria MPS n¥ 519, de 24 de agosto de 2011 e & Resoluclio 4.635 de 27 Al

novembro de 2018,
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E parte integrante desta Polltica de Investimentos, cdpia da Ata do drgdo superior competente que aprova o
presente Instrumentao, dEl_-!ga_men*tE assinada por seus membros,

e | g
, p

o Piracicaba, 20 de outubro de 2019.
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