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Agora, muito mars previdendia.

1. Introducdo

Atendendo 3 legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, em
especial a Resolugdo CMN n@. 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado), Portaria Ministério da
Previdéncia Social MPS 519/2011 (texto consolidado), Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 185/2015,
Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 01/2017, o Regime Préprio de Previdéncia Social, por meio de seu
Conselho Deliberativo, estd apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2019,
devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberac3o.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decis3o relativa aos
investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a

manutengdo do equilibrio econdmico-financeira entre os seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalthe com parametros sélidos,
¢ aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemdticas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos Funciondrios Municipais de
Piracicaba tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengio do
seu equilibrio econbémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducio das operagdes
relativas as aplicagBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigdes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio de grandes

volumes de recursos e em ativos com adequada relagio risco versus retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocago dos ativos, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugio-CMN ne 3.922,
de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado). ‘
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. Estrutura Organizacional para Tomada de Decises de Investimentos e Competéncias

3.1 O Comité de Investimento

10.

11.

12.

13.

Analisar, avaliar e emitir recomendagbes sobre proposigdes de investimentos;

Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizados, com base em relatérios elaborados
pelo Economista, bem como proposicdes de mudanga ou redirecionamento de recursos;

Analisar os cendrios macroecondmicos, politico e as avaliagbes de especialistas acerca dos principais
mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos Planos de beneficios administrados pelo
RPPS;

Propor, com base nas analises de cendrios, as estratégias de investimentos para um determinado
periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, com decorréncia da previs3o ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de
capitais;

Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;
Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de investimentos do RPPS;
Acompanhar a execu¢do da politica de investimentos do RPPS;

Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito da
gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de competéncia do Instituto;

Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada investimento, dentro dos limites legais buscando
adequar os investimentos com a realidade do mercado financeiro;

Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma alteragdo ao longo do
ano ou ocorrer alguma alteragdo na legislagdo;

Indicar critérios para sele¢do das institui¢bes financeiras buscando a seguranga e minimizar os custos
operacionais;

Analisar e emitir parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pela Diretoriqfxécutiva;

4

e

U




INSTITUTO DE PREVIDENCIA E anos
ASSISTENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS ’
l P A S P MUNICIPAIS DE PIRACICABA

1Ty
IPASP

Adara, prutte mas precidenci.

3.2 O Conselho Deliberativo

1. Aprovar trimestralmente o relatério consolidado das aplicagbes de recursos nos segmentos de

investimento previstos nesta Politica de Investimentos;

2. Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no dmbito da gestdo

dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

3. Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido aos

administradores/gestores de recursos dos planos;
4. Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira prépria;
5. Aprovar os planos de enquadramento as legislagcdes vigentes;

6. Aprovar os critérios para selegdo e avaliagdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem como o limite

maximo de remuneragdo dos referido(s) gestor(es);
3.3 Controles Internos

Antes das aplicagbes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidagao e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao cendrio econémico, visando
possiveis indicagGes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinac¢Ges da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no &mbito do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisério quanto & formulagdo e execugdo da politica de
investimentos, resgates e aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribui¢Ses
previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar e aprovar a aplicacio e resgate/ dos recursos
financeiros e a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda tﬂentro de su

atribuigdes, é de sua competéncia: ‘ l
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1. garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
I1. avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
ll.  monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV. observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V. garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagao das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta Politica.

Sao avaliados pelo Conselho Deliberativo e pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social dos Funciondrios Municipais de Piracicaba, relatérios de
acompanhamento das aplicagdes e operagbes de aquisicao e venda de titulos, valores mobilidrios e
demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério serd elaborado
trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragio e demais &rgdos
fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operacles realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operagbes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacGes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de
ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida

originalmente a partir do seu perfil de risco.

As aplicagbes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos dé investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informa¢des de mercado on-line, p squ«sa em sites

institucionais e outras. 2 ,/
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Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigdo
das carteiras e avaliacGes de ativos.

As avaliagdes sao feitas para orientar as definigGes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

4. Alocagdo Estratégica dos Recursos

4.1 Metodologia de Gestdo de Alocag¢do

A definigdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos
Estruturados sera feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os préximos 12
meses, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimento sdo tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e internacional, da
analise do panorama politico e da visdo para a condug¢do da politica econdmica e do comportamento das

principais varidveis econdmicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na aversio a risco do RPPS, em eventos especificos do
quadro politico e nas projegdes para inflagdo, taxa de juros, atividade econdémica e contas externas. A visio de
médio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a
situagdo geopolitica global, para a estabilidade do cendrio politico e para a solidez na conducdo da politica
econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos, a varidvel chave
para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada 3
avaliagdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

4.2 Objetivo de Alocagdo dos Recursos por Segmento de Aplicac3o e Carteira

Na aplicag@o dos recursos, os responsdveis pela gestdo dos recursos do RPPS observardo os limites estabelecidos
por esta politica de investimentos e pela Resolugdo CMN n¢ 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto
consolidado), conforme descrito abaixo:

7
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Resolu¢do CMN 3922/10 Limites da Limites de Alocagdodo | Em um mesmo

(Texfo Consolidado) Resolugdo IPASP ? fundo Do PL do Fundo
Art. 721 e S
a) Titulos Publicos Federais; 100% 15%
b) FI RF Exclusivo Titulos
leblicos Federais; 100% 100% 100% 15%
¢) FI indice RF Exclusivo
Titulos Publicos Federais
Art. 72 |~| ' 5% 0% |
Operagtes Compromissadas
Art. 72 Il L
a) FI RF Referenciado 60% 15% 20% 15%
b) Fi indice RF Referenciado 20% 15%
Art. 72 IV
a) FIRF 40% 40% 20% 15%
b) Fi indice RF 20% 15%
Art. 72 V s i
a) Revogado 100% 15%
b) LIG - Letra Imobilidria 20% 0%
Garantida 100% 15%
Art. 72 VI o e ]
a) CDB - Certificado Depésito
Bancario (FGC) 15% - 100% 15%
b) Poupanga (FGC) 100% 15%
Art. 72 Vil S ]
a) FIDC 100% 5%
b) FI RF Crédito Privado % 5% 100% 5%
¢) FI RF Debéntures 100% 5%
Art. 821 = i
a) FI Agdes Gestdo Passiva (50
acgoes) 30% 15% 20% 15%
b) FI Agdes indice Gestdo
Passiva {50 agdes) 20% 15%
Art. 8¢2 II G 5
a) Fl A¢des Livre 20% 15% 100% 15%
b) Fi A¢Bes indice Livre
Art. 82 Il
Fl Multimercado 10% 10%
Art. 82 IV S
a) FIP - Participagao 5% 5% 100% 5%
b) Fil - Imobilidrio 100% 5%

As alocacdes estratégicas dos recursos foram definidas considerando o cendrio macrgecbndémico e as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo desta politica de investimentos.

N
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4.3 Segmento de Renda Fixa

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n° 3922, de 25 de novembro de 2010 {texto
consolidado), propde-se adotar o limite de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) e no méaximo 100% (cem
por cento} dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 79, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto
consolidado), e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial
de liquidacdo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior a Meta Atuarial.

4.4 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagio legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-d0 a 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade dos investimentos
financeiros do RPPS.

4.5 Vedacbes

O comité de investimento do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos Funcionarios Municipais de
Piracicaba devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010
(texto consolidado), ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

1. Teto por Gestor: 5% do volume de recursos gerido pelo gestor;

2. FIP — Fundo de Investimento em Participa¢Bes: Cotas do FIP constituidos sob forma de condominio
fechado, vedada a subscricdo em distribuicBes em cotas subsequentes. FIPs devem ter laudos de
auditores independentes para pregos. O gestor terd que ter 5% das cotas do fundo. Que tenha tradi¢cdo
em 10 anos em 3 fundos criados e vencidos dentro do prazo;

3. Fli~Fundo de Investimento Imobilidrio: Cotas de fundos Imobilidrios com presenca em 60% dos pregbes
na Bovespa nos tltimos 12 meses;

4. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios: Gestor tenha feito 10 ofertas piblicas de cotas
sénior encerradas e liquidadas. Somente poderio ser efetuadas aplicages em FIDC nos produtos que
apresentem, obrigatoriamente, dentre os sistemas de garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de
subordinagdo de quotas, isto é, emissdo de quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente
dos direitos creditérios;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os atlvos d/g créditos que

compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito.por, cy’ minimo, uma das
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agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica

de Investimentos;

6. As aplica¢bes financeiras do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos Funciondrios Municipais de
Piracicaba somente poderdo ser realizadas em fundos de investimentos e/ou demais ativos financeiros
cujos gestores figurem entre os 80 (oitenta) primeiros classificados na Ranking de Gest3o de Instituictes
Financeiras e Assetes por patriménio sob Gestdo da ANBIMA (Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais).

7. Por motivo de seguranca a fim de garantir liquidez e o efetivo pagamento de suas obriga¢des, fica
vedada a aplicagdo em mais de 40% (quarenta por cento) do total da carteira de investimentos deste
Instituto em fundos e/ou ativos com caréncia e/ou prazo para liquida¢do de resgate superior a 30
(trinta) dias que possam comprometer a capacidade de pagamentos desta instituicdo.

5. Meta Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo um
retorno superior ao IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacio do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade
de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

6. Estrutura de Gestdo dos Ativos

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto
consolidado), a aplicagdo dos ativos serd realizada por gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia
e Assisténcia Social dos Funciondrios Municipais de Piracicaba serd prépria.

6.1 Gestdo Propria

A adogdo deste modelo de gest3o significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para’as aplicagdes,

sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos funto/ao RPPS. %

o

N
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O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugcdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado), para prestar
assessoramento as aplicagdes de recursos.

6.2 Orgdos de Execucdo

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da politica de investimento, que deve submeté-la para
aprovacdo ao Conselho, érgdo superior competente para definigBes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante
a demonstragdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos 6rgdos de execucdo, estando em linha com as praticas
de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestdo

dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

6.3 Realizacdo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e varidvel o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente a
variagdo do limite por artigo estabelecido para alocagdo dos recursos. O valor resgatado podera ser
alocado tanto no segmento de renda fixa quanto varidvel conforme disponibilidades dos limites
impostos pela Resolugdo vigente e a atual politica de investimentos. O Comité de Investimentos
realizard monitoramentos periddicos dos lucros e podera sugerir movimentagdes a qualquer momento
a fim de proteger a carteira de investimentos de movimentos adversos do mercado.

7. Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

* Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagBes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o
risco de variagbes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agles e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

¢ Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aqueleem que hd a
possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicio que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

¢ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta co baixo volume
/

de negoécios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd
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(oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario

vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o

preco do ativo negociado.

7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o

calculo do mesmo:

e Modelo ndo paramétrico;

¢ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s

membros do comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavalia¢do

destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

o Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

¢ Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, 0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais {més,

ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”

estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros

do comité de investimentos do RPPS, que decidira pela manutengao, ou n3o, do investimento.

7.2 Controle do Risco de Crédito

O RPPS somente podera alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais alto grau de

qualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacional de classificagdo de risco, representada pelo

quadro abaixo.

CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO - RATING

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO

Vencimento de 1 (UM) ano ou mais — Longo Prazo

Aaa Moody’s

AAA Fitch

AAA Standard & Poor’s N
[
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e utilizam o
sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos

integrantes de sua carteira.

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 180
dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obriga¢Bes atuariais, até a data da

disponibiliza¢do dos recursos investidos.

8. Politica de Transparéncia

As informagBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos I, II, Il e IV, parégrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado), a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil

acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicago.

9. Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Para a selecdo de institui¢des financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera constituido processo de
credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de investimento conforme disposto na
Resolugdo CMN ne. 3922, de 25 de novembro de 2010 e as Portarias MPS n2 519/2011 (texto consolidado),
abaixo:

“IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operag3o, assegurar que as instituices escolhidas para
receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento. (Redacio dada pela Portaria MPS n2 440,
de 09/10/2013)".

“Gestdo Prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de investimentos de-sua carteira,

decidindo sobre as alocagBes dos recursos, respeitados os parametros da legislagdo.”
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O processo consistird de busca de informagbes junto as instituicdes financeiras de questionario modeio -
QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO — SECAO |, SECAO It e SECAO
i1} que contemplara a andlise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo representante legal do RPPS.

9.1 Em relagdo a institui¢do financeira (administrador e gestor do fundo de investimento)

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo
de Valores Mobilidrios ou 6rgio competente;

b) observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou
de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

c) regularidade fiscal e previdencidria

9.2 Em relagdo ao fundo de investimento

a) andlise do histérico e experiéncia de atuagio do gestor e do administrador do fundo de investimento e
de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregacio de atividades;

¢) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

9.3 Requisitos Finais para o Credenciamento

Art. 62-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 32, (definidos nos itens 5.1 e 5.2) serdo observadas
em relagdo ao credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as seguintes disposi¢bes: (Incluido pela
Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

L. a andlise das informagdes relativas 3 institui¢do credenciada e a verificacdo dos requisitos minimos
estabelecidos para o credenciamento deverdio ser registradas em Termo de Analise de Credenciamento,
cujo contetdo minimo constara de formuldrio disponibilizado pela SPPS no enderego eletronico do MPS
na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS ne 300, de 03/07/2015);

L. a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicio constard de Atestado de Credenciamento,
conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no endereco eletronico do MPS na rede mundial de
computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015);

. os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham Adentificagdo de sua data de
emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credencnada em péglna a rede mundial de

: 2
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computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS
por meio de arquivos em meio digital, que deverdo ser apresentados a SPPS e aos demais drgdos de
controle e fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados. (Incluido pela Portaria MPS n2 300,
de 03/07/2015);

Paragrafo unico. A utilizagdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de Credenciamento ndo
afasta a responsabilidade do RPPS pela verificagdio do cumprimento dos requisitos minimos para o
credenciamento e ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos
recursos, segundo o disposto em Resolugdo do CMN. (incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

9.4 Observagoes:

a) a andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser atualizada a cada 12

(doze) meses.

b) as aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel
legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.

c) Deverd ser realizada a analise e registro do distribuidor, institui¢do integrante do sistema de distribuicdo
ou agente autdnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribui¢do e mediacdo do

produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

10. Investidor Qualificado/Profissional — Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 01/2017

Art. 62-A. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da normatizacdo estabelecida pela CVM, o RPPS
que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP vigente na data da
realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas gerais de
organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n? 9.717/1998 e nos atos normativos dela
decorrentes;

1 - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR
enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizagdo de cada aplica¢do exclusiva para tal
categoria de investidor, em montante igual ou superior a R$ 40.000.000,00 {quarenta mithdes de reais);

lil - comprove o efetivo funcionamento do Comité de investimentos, na forma do art. 32-A; 2/
| Q S
{ /
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IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestdo RPPS", instituido
pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nela estabelecidos.

§ 12 O requisito estabelecido no inciso IV do caput serd exigido a partir de 1° de janeiro de 2018, reduzindo-se a
partir dai o montante de recursos definido no inciso Il para R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
(Renumerado e atualizado pela Portaria MF n2 1, de 03/01/2018)

Paragrafo dnico. A classificagdo de RPPS como investidor profissional somente produzirad efeitos quando
atendidos os requisitos de que tratam os incisos | a IV do caput, sendo vedada a aplicacdo de recursos em
investimentos destinados a investidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente.

Art. 62-C. A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor profissional, na forma dos art. 62-A e
62-B, ndo exime seus representantes legais, dirigentes, responsaveis pela gestio dos recursos @ membros dos
orgdos de deliberagdo colegiada da responsabilidade pela ado¢do de elevados padrées éticos e técnicos na
governanga e controle das operaces e pela observancia das condigbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, segundo o disposto em Resolugdo do CMN.

11. Disposi¢cOes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovacdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreendera o ano de 2017.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o

interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagio a nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responséveis pelo acompanhamento e operacionalizagio dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e investimentos dos
Recursos - DAIR.

As InstituigBes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados p7{;}roﬁss' nais de mercado efou

. A %
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funciondrios das InstituicBes para capacita¢do de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS, bem
como, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocagio deverdo
apresentar série historica de, no minimo, 6 {seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolu¢io CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010 (texto consolidado), e & Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

€ parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Barjas NE
Prefeito do Municipio de Piracicaba

—

Fernando Montanhesi Tavares
Gestor dos Recursos Financeiros do IPASP

MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO
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