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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — setembro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagGes realizadas nas aplicages de seus
recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de SETEMBRO/2024 reflete as decisdes de
investimentos e aloca¢des deliberadas no més de AGOSTO/2024, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em setembro, o mercado apresentou uma postura mais cautelosa, em contraste com
o otimismo moderado observado em agosto. O cendrio global foi impactado por incertezas
quanto a continuidade da politica monetaria restritiva nos Estados Unidos, especialmente apds
novos dados robustos do mercado de trabalho americano, que reacenderam receios de uma
possivel recessao americana. A economia americana, entretanto, ainda demonstra resiliéncia,
com inflagdo se mantendo controlada e proje¢des do PIB americano permanecendo positivas.
Com isso, o FED surpreendeu ao reduzir os juros de maneira mais acentuada do que o previsto
(-0,5%), buscando mitigar os riscos de desaceleragdo econémica e incentivar o consumo.

A expectativa era que essa queda aumentasse a atratividade de ativos de risco,
impulsionando o mercado global de agGes, especialmente os mercados emergentes como o
brasileiro. No entanto, o efeito positivo ndo se concretizou no Ibovespa. Entre os principais
motivos estdo as incertezas fiscais no Brasil e a politica fiscal expansionista do governo, que
elevaram o receio dos investidores em rela¢do ao equilibrio das contas publicas. A combinac¢do



desses fatores manteve a aversao ao risco elevada, limitando a entrada de capital estrangeiro e
prejudicando o desempenho da bolsa local, que encerrou o0 més em queda.

No cenario nacional, embora os indicadores de atividade econGmica e mercado de
trabalho tenham se mantido relativamente sélidos, o Banco Central optou por aumentar a taxa
Selic (10,75%) em resposta a persisténcia da inflagdo e a deprecia¢do do real frente ao ddlar alto.
A decisdo deixou claro a possibilidade de novas altas nas préximas reunides e buscou ancorar
expectativas inflacionarias e evitar a desancoragem dos precos a meta, especialmente diante do
impacto das politicas fiscais mais frouxas do governo. O aumento da taxa de juros beneficiou o
mercado de renda fixa, tornando ativos atrelados ao CDI e prefixados mais atrativos, o que
contribuiu para um maior fluxo de recursos para esses investimentos. Por outro lado, a alta da
Selic aumentou os custos de financiamento e afetou negativamente a renda varidvel, com o
Ibovespa registrando um desempenho mais fraco devido a menor disposicao dos investidores
para ativos de risco, além da preocupacdo com o cumprimento das metas fiscais e com o
aumento da divida publica, que continuaram reforcando um sentimento temeroso do mercado
de aumento das taxas de juros futura e pressdo inflacionaria.

A vista disso, o IPCA teve alta de 0,44%, enquanto o CDI registrou um avanco de 0,83%,
acumulando 7,97% no ano. Entre os indices de renda fixa: o IMA-B recuou 0,67%, refletindo
maior sensibilidade a expectativas inflacionarias, e o IRF-M, que acompanha titulos prefixados,
obteve uma valorizacado de 0,34%. Na renda varidvel, o Ibovespa encerrou o0 més com queda de
3,08%, acumulando uma perda de 1,77% no ano. Nos mercados internacionais, os ativos tiveram
desempenhos distintos: o S&P 500 subiu 2,02%, impulsionado por boas expectativas
econdmicas nos Estados Unidos, enquanto o Global BDRX caiu 0,21%, refletindo volatilidade e
ajustes de mercados globais diante da queda dos juros americanos.

O resultado do més para nosso instituto ficou abaixo da meta mensal, alcancando
valorizacdo de 0,40% em relacdo a meta de 0,85%. No acumulado anual, atingimos 6,52%, um
pouco aquém da meta projetada de 7,18%. Para aproximar os resultados da meta necessdria,
considerando o cendrio atual, serd essencial adotar uma estratégia ativa de alocacdo de ativos,
buscando oportunidades mais atrativas na renda fixa, dado o ambiente de juros elevados, e
mantendo uma exposig¢do seletiva a renda varidvel. A diversificagdo internacional também pode
ser explorada para mitigar riscos locais e aproveitar a recupera¢do do mercado de a¢Ges globais,
diante da queda dos juros americanos.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA




A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 84,18%,
13,98% e 1,84% respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN

n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gestdo Nivel 1.

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pro-Gestao em 01 de junho
de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resoluga
Segmentos 9 0 ugao

CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento no
segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda variavel, o desenquadramento ocorreu no seguinte fundo
de investimento de renda variavel:

* ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES

Fundos estressados:
e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA

* HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.



Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e
fundo de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n¢2
4.963/2021, informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,62% representando um montante de RS 2.222.701,84 (dois
milhGes duzentos e vinte e dois mil setecentos e um reais e oitenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de -0,81% representando um montante de R$ -501.620,90 (quinhentos e um mil
seiscentos e vinte reais e noventa centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 0,01% representando um montante de R$ 797,05 (setecentos e
noventa e sete reais e cinco centavos)

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestao e Administracao os:

Gestao Administragao

SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 7.466.022,09 174% St Info

Administrador Valor PLRPPS x PL Global
Carteira G

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 11139589957 2592% Nio se aplica
TESOURC NAGIONAL (TITULOS PUBLIGOS) 11139589957  2592%  Niose aplica

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 7436693612 17.30% o disponii
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 8183876849  19.04% 0.01% o CEDSRTILE
88 GESTAO DE RECURSOS DTVM TasEwez | 1730% Sinto GABXA ECONOMIGA FEDERAL T147ITB254  16.63% No disponivel
T EEEl | GO nesm SANTANDER DTVH 5031645460  13.80% Néo disponivel
SICRED 2708775238 6.35% 0.02% SICREDI W2ETTEZIE 6.35% Néo disponivel
ITAU ASSET MANAGEMENT 2560172545  596% 0,00% ITAJ UNIBANCO 2560172545 5.96% No disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 806089122 188% 013% BANCO SANTANDER 25231380  524% Nio disponivel
BANCO DAVCOVAL 801793206 187% 0,05% BANCO DAYCOVAL 10.992828.91 256% Nio disponivel

MOBILIARIOS LTDA BANCO BRADESCO 5060.891,22 No disponivel
TARPON INVESTIMENTOS 7.447 012,46 173% S Info BANCO DAYCOVAL 8017.932,06 No disponivel
GUEPARDO INVESTIMENTOS 354581645 0.82% 0,04% SAFRA SERVIGOS DE ADMINISTRAGAC FIDUGIARIALTDA 7.466.022,09 1.74% No disponivel
SAFRAASSET MANAGEMENT 1.944.587,00 0,45% 0,00% SAFRAASSET MANAGEMENT 1844.587,00 0.45% Nio disponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS 74021868 0.17% 0.87% RJI CORRETORA DE VALORES 740.218.69 0.17% o disponivel
RENDAASSET MANAGEMENT 677.695,57 0.16% 0,11% BFL CAPITAL 677.695.57 0.16% Néo disponivel
PLURAL 0,02 0.00% i info

BANCO GEMNIALS A 0.01 0.00% Mio disponivel




5.4. RETORNO DA CARTEIRA INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,85% contra
uma rentabilidade de 0,40% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta
6,52% de rentabilidade contra 7,18% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS ndo estd
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para andlise de periodo maior para efeito de andlise de longo
prazo:

Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 2,63 9,92 3,75
2019 10,59 14,6 431

2020+ 10,64 1,88 452

2021+ 16,16 0,46 473

2022+ 11,02 5,68 494

023 3,92 13,28 452

2024 Acum. 527 5,09 3,31

12M 9,67 10,97 442
2022-2024 29,68 28,21 -
2020-2024 56,67 31,22 -
2018-2024 100,23 £5,20 -

Meta 2024: TPCA + 3.00% a.a. *meta ndo batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
417.033.185,00 (quatrocentos e dezessete milhGes trinta e trés mil cento e oitenta e cinco
reais).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 429.843.020,10
(quatrocentos e vinte e nove milhGes oitocentos e quarenta e trés mil e vinte reais e dez
centavos).

Podemos observar uma valoriza¢gdo patrimonial de RS 12.809.835,1 (doze milhdes
oitocentos e nove mil oitocentos e trinta e cinco reais e dez centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa



RS 39.067.071,91 em aplicacdes e

RS 26.579.114,80 em resgates.

Renda Variavel

RS 1.400.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 1.721.877,99 (um milhdo setecentos e vinte e um mil oitocentos e
setenta e sete reais e noventa e nove centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

3 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 02iset | R$ 21.000,00 FLUXO

352 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 4114 RESGATE | 03iset | R$ 1.385,70 FLUXO

353 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 03iset | R$ 864,91 COMPREV
354 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 3920 RESGATE | 0D4iset | R$ 8.000.000,00 REALOCACAQO
385 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 114 RESGATE | D4iset | R$ 2.000,00 Folha Pagamento
356 | 2024 BRADESCO DI PREMIUM 1194-0 | APLICACAO | D4iset | R$ 8.000.000,00 REALOCACAQO
357 | 2024 CAIXATP 730 RESGATE | 05iset | R$ 4.000.000,00 REALOCACAO
358 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 05iset | R$ 3.000.000,00 REALOCACAO
359 | 2024 BB TESOURO SELIC 770248 | RESGATE | O5iset | R$ 3.000.000,00 REALOCACAO
360 | 2024 LF DAYCOVAL IPCA+6,88 2029 722277-9| APLICACAD | O5iset | R$ 4.000.000,00 REALOCACAQO
361 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | D6iset | R$ 308.475,36 Consignado
362 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM M4 RESGATE | O6iset | R$ 3.829.000,00 Consignado
363 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 408-2 | APLICACAQ | D6iset | R$ 561.000,00 REALOCACAO
364 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | O6iset | R$ 42.300,00 Consignado
365 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | Obiset | R$ 382.750,80 COMPREV
366 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 11iset | R$ 6.300,00 Fluxo

367 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 12iset | R$ 79.020,76 Folha Pagamento
368 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 12iset | R$ 1.154.000,00 Repasse Prefeitura
369 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 12iset | R$ 48.000,00 Folha Pagamento
370 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 12iset | R$ 382.750,80 Folha Pagamento
37 2024 ITAU S&P500 991427 | RESGATE | 13iset | R$ 400.000,00 REALOCACAO
372 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 13iset | R$ 1.063,98 Folha Pagamento
373 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 13iset | R$ 277.000,00 Pagamento PASEP
374 | 2024 SICREDI BOLSA AMERICANA 890341 | RESGATE | 13iset | R! 700.000,00 REALOCACAO
375 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 3920 RESGATE | 16iset | R! 1.063,98 Folha Pagamento
376 | 2024 SICREDI LIGUIDEZ EMPRE SARIAL 89034-1 | APLICACAO | 17iset | R! 700.000,00 REALOCACAO
377 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAC | 18iset | R§ 6.292.907,36 Repasse da FOLHA
378 | 2024 ITAU SOBERANO 99142-7 | APLICACAO | 20iset | R$ 400.000,00 REALOCACAO
379 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 20iset | R$ 13.700,00 Fluxo

380 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 23iset | R$ 10.000,00 Fluxo

381 2024 BB ACOES VALOR 773476 | RESGATE | 23iset | R$ 300.000,00 REALOCACAQ
382 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAQ | 25iset | R$ 2.097.633,82 REALOCACAO
383 | 2024 BB TESOURO SELIC 77347-6 | APLICACAO | 25/set | R$ 300.000,00 REALOCACAO
384 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAC | 26iset | R$ 5.032.000,00 Repasse Prefeitura
385 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 27Iset [ R$ 83.882,75 Folha Pagamento
386 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 27iset | R$ 1.284.000,00 Folha Pagamento
387 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 27iset | R$ 5.032.000,00 Folha Pagamento
388 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 27/set [ R$ 44.210,00 Folha Pagamento
389 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAQ | 27/set | R$ 333,82 Remuneragéo CPFL
390 | 2024 CAIXATP 73-0 | APLICACAO [ 30iset | R$ 390.425,66 Contribuigdo Prev
3 2024 CAIXATP 253-9 | APLICACAO | 30/set | R$ 298.071,25 Contribuigdo Prev
302 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 392-0 | APLICACAO | 30iset | R$ 4.554.356,20 Contribuigdo Prev
393 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 30iset | R$ 464,00 Fluxo

394 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 30iset | R$ 81.471,47 Fluxo

395 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAQ | 30/set | R$ 1.902.728,00 Contribuigdo Prev
396 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 30iset | R$ 30.026,00 Fluxo

referéncia.

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS




A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tra¢a na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,56%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
é de 0,46%, no segmento de renda varidvel o valor é de 5,27%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 7,54%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 64,99% para auxilio
no cumprimento das obriga¢gdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS) ]

Até D+30 279.357.370,82 64,99%
Até D+180 18.443.982,34 4,29%

Até D+360 11.343.800,64 2,64%

Até D+720 4.544,372,82 1,06%

Até D+1800 4.017.375,23 0,93%

Até D+3600 - 0,00%

Acima D+3600 111.395.899,57 25,92%
Indeterminado 740.213,68 0,17%

total 429.343.020,10

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS
a Consultoria de Investimentos contratada.



8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitado a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos abaixo:

e SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
e PARECER TECNICO DO FUNDO ITAU PHOENIX

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndao houve o credenciamento de novas instituicao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacgao das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
é encaminhado como uma analise (favoravel/desfavoravel) dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



