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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da
carteira de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de
Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracGes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolucdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdmico — agosto/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de
acompanhamento de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicacGes de seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de AGOSTO/2024 reflete as decisdes de
investimentos e alocac¢des deliberadas no més de JULHO/2024, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em agosto, predominou-se um tom levemente otimista no mercado, muito
semelhante ao final de julho. O cendrio mundial foi marcado por uma primeira semana
agitada, com a bolsa japonesa afetada apds um aumento inesperado da taxa de juros pelo
Banco Central do Japao, que foi acalmado ao longo do més e preocupa¢bes com a
possibilidade de uma desacelere¢do da economia americana ap6s divulgacdo dos dados
do mercado de trabalho, porém essa possivel recessdao foi afastada com resultados
positivos da inflagdo americana mais préoximo da meta, além de aumento da estimativa
para o PIB americano.

O cendrio nacional foi marcado pela maior alta anual do IBOVESPA, o que
aconteceu visto a grande expectativa de queda dos juros americano na reunidao de
Setembro. Além disso, o BACEN tem mostrado uma postura mais dura contra a inflacdo e
reafirmando que elevara a taxa de juros se necessdrio, dependendo dos resultados
econdmicos, da politica fiscal expansionista, da pressdo altista da taxa de cambio e da
desancoragem da inflagdo. Os indicadores nacionais de atividade econGmica e do mercado



de trabalho mostrara um dinamismo maior do que o esperado e aumentaram as
expectativas do PIB para o ano. Aliado a isso, o més apresentou deflagdo, com influéncia
de queda nas tarifas de energia elétrica residencial, com o retorno a bandeira tarifaria
verde em agosto, além de um ganho de produtividade que aumentou a oferta de legumes
e tubérculos, essa deflacdo ajuda a ancoragem com a meta anual. Apesar de resultados
gerais positivos, ainda esta no ar certo desconforto do mercado quanto a possibilidade do
governo cumprir as metas fiscais quanto a divida publica.

Consequentemente, a renda fixa local fechou o més de agosto positivo, IPCA foi de
-0,02%, o CDI teve alta de 0,87%, acumulando alta de 7,10% no ano, o IBOVESPA
apresentou alta de 6,54%, ficando positivo em 1,36% no ano. Os investimendo no exterior
melhoraram nas ultimas semanas do més, a bolsa americana continuou subindo: o S&P
apresentou alta de 2,28% e GLOBAL BDRX alta de 0,55%. Com esse cenario, nosso
resultado do més apresentou valorizacao de 1,22%, superando a meta mensal que era de
0,41% e a meta anual foi de 6,09%, se aproximando da meta de 6,27%.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orgamentario referente
ao més agosto de 2024 que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade
com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial
Aumentativa -VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a
receita patrimonial orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo
83,24%, 14,87% e 1,89% respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela
Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem
a Certificacdo Institucional Pro-Gestao Nivel |I.

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 01 de
junho de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Desenquadrado Desenquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado



Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento no
segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda variavel, o desenquadramento ocorreu no seguinte fundo
de investimento de renda variavel:

* ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES

Fundos estressados:
e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA

* HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e
fundo de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n?@
4.963/2021, informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo
comparado ao seu benchmark.



Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um retorno de 0,72% representando um montante de RS
2.470.766,64 (dois milhdes quatrocentos e setenta mil setecentos e sessenta e seis reais
e sessenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidavel apresentaram no
més um retorno de 3,99% representando um montante de RS 2.425.231,37 (dois milhdes
quatrocentos e vinte e cinco mil duzentos e trinta e um reais e trinta e sete centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 1,42% representando um montante de R$ 122.109,19 (cento e
vinte e dois mil cento e nove reais e dezenove centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragdao
Administrador Valor %siCarteiia  PLRPPS xPL Globa

TESGURO NACIONAL (TFTULGS PUBLICOS) NOGET5T  2654%  Niose apica TESOURQ NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 1066728517 26,54% N0 52 aplica
BE GESTAQ DE RECURSOS DTVM 7730321144 1354% sfinfa BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 77.303.211,44 18,54% Nio disponivel
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 75OT3STOS4  1822% SfInfo CAIXAECONOMICA FEDERAL 7468695584 17.91% Néo disponivel
CREATVM RIS | Sl SANTANDER DTVM 5255449741 12,60% Néo disponivel
SICREDI 26 978 62141 647% S/ Info

SICREDI 26.978.621 41 6,47% Néo disponivel
ITAU ASSET MANAGEMENT 2543844992 510% sfinfo )

ITAU UNIBANCO 25.433.449.92 6,10% No disponivel
TARPON INVESTIMENTOS 745604361 179% Sfinfo

BANCO SANTANDER 23.424.062,43 5.62% N3o disponivel
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES T3 TR 7T 177% S/ Info

0 A

MOBILIARIOS LTDA BANCO DAYCOVAL 15.136.908,35 3,63% Nio disponivel
BANCO DAYCOVAL 3974 520,36 0.95% S/ Info . .

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIALTDA 8.977.637.67 167% No disponivel
GUEPARDO INVESTIMENTOS 369634433 0.89% S/ Info

SAFRA ASSET MANAGEMENT 244153253 0,59% N3o disponivel
SAFRAASSET MANAGEMENT 204140843 049% Sfinfo

RJI CORRETORA DE VALORES 735769.48 0,15% N3o disponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS 73876047 018% SfInfo

. _ N BFL CAPITAL 88522334  0.16% N3o disponivel

RENDA ASSET MANAGEMEN 68522334 0.16% SfInfo
I @ oo & BANCO GENIAL S A 0,01 0,00% No disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,41%
contra uma rentabilidade de 1,22% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta
6,09% de rentabilidade contra 6,27% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS ndo esta
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para andlise de periodo maior para efeito de andlise de longo
prazo:




Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 2,63 9,92 3,75
2019 10,59 14,6 431
2020+ 10,64 1,88 452
2021+ 16,16 0,46 473
2022+ 11,02 5,68 494
2023 9,92 13,28 462

2024 Acum. 527 5,09 2,85
12M 9,46 10,92 474
2022-2024 29,68 28,21 -
2020-2024 56,567 31,22 -
2018-2024 100,23 §5,29 -
Meta 2024: TPCA + 3.00% a.a. *meta ndo batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de
RS 403.843.300,09 (quatrocentos e trés milhdes, oitocentos e quarenta e trés mil,

trezentos reais e nove centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de RS
417.033.185,00 (quatrocentos e dezessete milhGes trinta e trés mil cento e oitenta e
cinco reais).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 13.189.884,91 (treze
milhoes cento e oitenta e nove mil oitocentos e oitenta e quatro reais e noventa e um

centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 38.574.113,37 em aplicacBes e
e RS 28.436.770,94 em resgates.

Renda Variavel
e R$1.165.564,67 em resgates.
Investimentos no Exterior

e R$ 800.000,00 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 5.018.107,20 (cinco milhdes dezoito mil cento e sete reais e vinte
centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

285 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 02/ago | RS 1.500,00 Folha Pagamento

288 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 02/ago | RS 37.250,00 Fluxo

287 | 2024 CAIXA TP 253-9 RESGATE | 05/ago | RS 1.000.000,00 Consignado

258 | 2024 SANTAMNDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 05/ago | RS 2.500.000,00 Consignado

285 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 05/ago | RS 26.000,00 Consignado

300 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 392-0 |APLICACAO| 05/ago | RS 589,61 Rendimentos

301 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 05/ago | RS 25.73536 Consignado

302 | 2024 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAOQ| 06/ago | RS 864,91 COMPREV

303 | 2024 BB TESOURO SELIC 77024-8 |APLICACAO| 07/ago | RS 3.397.237,79 COMPREV

304 | 2024 BB TESQURO SELIC 770248 | RESGATE | 09/ago | RS 282.500,00 | Despesa Administrativa
308 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 09/ago | RS 2.400,00 Folha Pagamento

306 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 09/ago | RS 16.000,00 Fluxo

307 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 406-2 |APLICACAO| 09/ago | RS 565.000,00 | Despesa Administrativa
308 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 09/ago | RS 282.500,00 | Despesa Administrativa
308 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE |12/ago | RS 1.500,00 Fluxo

310 2024 BB FLUXO 770248 |APLICACAOQ| 13/ago | RS 7.365.000,00 Repasse Prefeitura
311 2024 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAO| 14/ago | RS 630.000,00 Repasse Prefeitura
3T | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 14/ago | RS 47.200,00 Fluxo

313 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 14/ago | RS 73.256,66 Folha Pagamento

314 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE |14/ago | RS 7.365.000,00 Folha Pagamento

315 | 2024 BB VERTICE 2026 773476 | RESGATE | 15/ago | RS 149.108,05 | CUPONS TIT.PUBLICOS
318 | 2024 BB TESQOURO SELIC 77024-8 |APLICACAO| 15/ago | RS 630.000,00 Repasse Prefeitura
3T | 2024 BB FLUXO 770248 | RESGATE |15/ago | RS 630.000,00 Repasse Prefeitura
318 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 15/ago | RS 251.000,00 Pagamento PASEP
318 | 2024 BB TESQURO SELIC 77347-6 |APLICACAD| 16/ago | RS 1.8687.543.96 | CUPONS TIT.PUBLICOS
320 2024 BB WERTICE XXI (2024) 77347-6 | RESGATE | 16/ago | RS 549.634 46 VENCIMENTO FUNDO
321 2024 BB TESQOURO SELIC 773476 |APLICACAQ| 20/ago | RS 16.693,66 | CUPONS TIT.PUBLICOS
322 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 20/ago | RS 17.000,00 Fluxo

323 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 | RESGATE | 23/ago | RS 1.904.237,62 REALOCACAD |
324 | 2024 BB MIDCAPS 77347-6 | RESGATE | 23lago | RS 184.325,94 | Resgate de Rendimentos
325 | 2024 BB ACOES GLOBAIS 773476 | RESGATE | 23/ago | RS 400.000,00 | Resgate de Rendimentos
326 | 2024 BB VERTICE 2026 77347-6 |APLICACAD| 23/ago | RS 1.904.237,62 REALOCACACQ |
327 | 2024 CAIXA TP 2539 |APLICACAD| 23iago | RS 1.818.000,00 Repasse SEMAE |
328 | 2024 BB SELECAQ FATOR 773476 | RESGATE | 26/ago | RS 181.238,73 |Resgate de Rendimentos
329 | 2024 BB TESOURO SELIC 77347-6 |APLICACAO| 2Tlago | RS 400.000,00 REALOCACAD

330 2024 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAD| 27/ago | RS 5.517.000,00 Repasse Prefeitura
331 2024 BB TESOURO SELIC 77347-6 |APLICACAD| 28/ago | RS 365.564,67 REALOCACACQ

332 | 2024 BB FLUXO 770248 | RESGATE | 28lago | RS 5.517.000,00 Repasse Prefeitura
333 | 2024 CAIXA TP 73-0  |APLICACAO| 28iago | RS 400.000,00 REALOCACAD

334 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 28/ago | RS 5.794.218,56 Repasse Prefeitura
335 | 2024 CAIXA IBX-50 73-0 RESGATE | 28iago | RS 400.000,00 | RESGATE RENDIMENTO S
336 | 2024 CAIXA BDR NIVEL | 73-0 RESGATE | 28/ago | RS 400.000,00 | RESGATE RENDIMENTOS
337 | 2024 SAFRA 5&P 233121 | RESGATE | 28/ago | RS 400.000,00 | RESGATE RENDIMENTO S
338 | 2024 BB TESOURO SELIC 770248 | RESGATE | 29/ago | RS 325.000,00 Folha Pagamento
339 | 2024 CAIXA TP 730 |APLICACAO| 29/ago | RS 400.000,00 REALOCACAD

340 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 29/ago | RS 6.000.000,00 Folha Pagamento

241 2024 SANTANDER M TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 2%/ago | RS 45.000,00 Folha Pagamento
342 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 2%iago | RS 86.453,68 Folha Pagamento
343 | 2024 BB TESOURO SELIC 770248 | RESGATE | 30/ago | RS 66.000,00 Folha Pagamento
344 | 2024 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAO| 30/ago | RS 190,75 CPFL

345 | 2024 CAIXA TP 2539 |APLICACAO| 30iago | RS 297.822,85 Contribuigio Prev
346 | 2024 CAIXA TP 73-0  |APLICACAO| 30iago | RS 391.803,85 Contribuigio Prev
347 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 30iago | RS 1.923.400,00 Contribuigdo Prev
348 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 30iago | R$ 30.000,00 Fluxo

349 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 3920 |APLICACAO| 30iago | RS 4.468.821,04 Contribuigdo Prev
350 2024 SAFRA NTN-B 2026 233121 |APLICACAD| 30/ago | RS 400.124,10 REALOCACAD

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més
de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tra¢a na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle
sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,05%
para o més de referéncia.



No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
é de 0,61% no segmento de renda varidvel o valor é de 6,61%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 8,90%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos possui fundos de investimentos com ativos de crédito
privado ou sdo fundos de investimento de crédito privado e ndo possui um fundo de
investimento classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 65,03% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS) %

Até D+30 271.206.763,94 65,03%
Até D+180 19.854.785,70 4,76%
Até D+360 7.133.361,70 1,71%
Até D+720 7.432.209,02 1,738%
Até D+1800 = 0,00%
Até D+3600 - 0,00%
Acima D+3600 110.667.295,17 26,54%
Indeterminado 738.769,47 0,18%

total 417.033.135,00

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitado Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitado analise do fundo de investimento BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI.



9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituicao:

e BANCO BTG PACTUAL S.A. Instituicao Financeira

e BANCO BRADESCO Administradora

e BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. (BRAM) Gestora

e DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (BEM) Distribuidora

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
e a manutencao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagcbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favoravel/desfavoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



