PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Julho de 2024
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagado e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4,963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — julho/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de
acompanhamento de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicacGes de seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de JULHO/2024 reflete as decisdes de
investimentos e alocagGes deliberadas no més de JUNHO/2024, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em julho, as bolsas de valores globais tiveram resultados positivos aliados a
instabilidade americana quanto ao cenario eleitoral, a moderacdo do mercado de trabalho
e do inicio do processo de desinflagdo no pais. O cenario nacional foi marcado pela
perspectiva positiva dos investidores quanto a contengao da taxa de juros pelo BACEN e
guanto aos menores ruidos fiscais, ja que houve contencdo de despesas pelo governo
federal. O IPCA veio acima do esperado, com 0,38%, refor¢cando a desancoragem das
expectativas de inflagdo para o ano. A alta recente da inflagao, conjuntamente com a taxa
de cambio elevada, pode pressionar o Banco Central para uma possivel alta dos juros nas
proximas reunides.

Consequentemente, a renda fixa local fechou o més de julho com 0,91%,
acumulando 6,17% ao ano, puxado pelo IMA-B5+ e IFR-M1+ que respondem melhor ao
fechamento da curva de juros futura. O IBOVESPA apresentou uma valorizagdo de 3,02%,
com vistas para a possivel baixa da taxa de juros américana e pelo menor risco fiscal
nacional, mas ainda com uma queda de -4,87 no acumulado anual.



Os investimendo no exterior veio abaixo dos meses anteriores, porém continuam
com resultados positivo. Representaram uma volatilidade no més, impulsionados pelos
lucros abaixo do esperado pelas empresas de tecnologia estrangeiras, como a NVIDIA, e
também pelas declaragdes das autoridades do FED que reforcaram a queda dos juros
americano. A bolsa americana continuou subindo: o S&P apresentou alta de 1,13% e
GLOBAL BDRX alta de 0,29%.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario referente
ao més de julho de 2024 que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade
com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langcadas em Variagdo Patrimonial
Aumentativa -VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a
receita patrimonial orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo
82,84%, 15,04% e 2,12% respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela
Resolucdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem
a Certificacdo Institucional Pro-Gestdo Nivel II%.

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pré-Gestdao em 01 de
junho de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Engquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento no
segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes
fundos de investimento de renda varidvel:

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



e ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES;

e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2

e GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA
e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e
fundo de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n@
4.963/2021, informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo
comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um retorno de 0,90% representando um montante de RS
2.990.195,83 (dois milhGes, novecentos e noventa mil, cento e noventa e cinco reais e
oitenta e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no
més um retorno de 2,26% representando um montante de RS 1.341.941,68 (um milh3o,
trezentos e quarenta e um mil, novecentos e quarenta e um reais e sessenta e oito
centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 1,05% representando um montante de R$ 88.701,36 (oitenta e
oito mil e setecentos e um reais e trinta e seis centavos).



5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem

Gestao

TESOURO NACIONAL (TITULOS 11.104.411.57 27.51%
PUELICOS)

CAIXADTVM 72.333.418.46 17.91%
SANTANDER BRASILASSET 72.050.869,47 17.84%
MANAGEMENT

BB GESTAO DE RECURS0S DTVM 71599738 14 17.73%
SICREDI 26.637.587 42 6,60%
ITAU ASSET MANAGEMENT 24 876.251.45 6.16%
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA 725063314 1.80%
DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA

TARPON INVESTIMENTOS T7.182.797.39 1.78%
BANCO DAYCOVAL 3.948.277 87 0,98%
GUEPARDO INVESTIMENTOS 3.496.898 61 0.87%
SAFRAASSET MANAGEMENT 1.955.537 84 0,48%
GRAPHEN INVESTIMENTOS 737.72645  0,18%
RENDAASSET MANAGEMENT 666.152.26 0.16%
PLURAL 002 0.00%
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE

como prestadores de servigos de Gestao e Administracdo os:

Administragao

TESOURO NACIONAL (TITULCS

PUBLICOS)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SANTANDER DTVM
SICREDI

ITAU UNIBANCO
BAMCO SANTANDER
BANCO DAYCOVAL

SAFRASERVICOS DE

55 GESTAC DE RECURSOS DTVM

ADMIN E_-'d-.;_iO FIDUCIARIALTDA

111.104.411,57

72.328.412.48

71.588.733,14

47.800.210,01

26.837.587 42

24.878.251,46

24.150.550,48

14.625.073,87

7.260:622,14

SAFRAASSET MANAGEMENT 1.056.537, 24
RJI CORRETORA DE VALORES T37.726.48
BFL CAPITAL 868.152,268
BAMCO GEMIAL 5 A 0.01

27.51%

17.01%

17.73%

11,86%
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INVESTIMENTOS VERSOS A META

DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,83%

contra uma rentabilidade de 1,11% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta
4,82% de rentabilidade contra 5,84% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS ndo estd
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para analise de periodo maior para efeito de andlise de longo

prazo:

Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 8,63 5,92 3,75
2019 10,59 146 431

2020+ 10,64 1,88 452
2021+ 16,16 0,45 473
2022+ 11,02 5,68 404
2023 5,92 13,28 482
2024 Acum. 4497 3,67 287
12M 917 10,89 450
2022-2024 28,10 25,28 =
2020-2024 54,63 28,22 =
2018-2024 9778 61,52 =

MMeta 2024: IPCA +5.00% a.a.

*meta ndo batida




5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de
R$ 393.177.542,50 (trezentos e noventa e trés milhdes e cento e setenta e sete mil e
quinhentos e quarenta e dois reais e cinquenta centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$
403.843.300,09 (quatrocentos e trés milhGes, oitocentos e quarenta e trés mil, trezentos
reais e nove centavos).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 10.665.757,59 (dez milhdes,
seiscentos e sessenta e cinco mil, setecentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e nove
centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacgGes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 23.985.449,84 em aplicacBes e
e RS$17.737.466,64 em resgates.

Renda Variavel
e RS 3.064,48 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o
montante apresentado foi de RS 4.420.838,87 (quatro milhdes, quatrocentos e vinte mil,
oitocentos e trinta e oito reais e oitenta e sete centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

280 2024 SANTANDER DI TP PREMIUIM 408-2 RESGATE 01ul RE 14.500,00 Fluxg

2681 2024 BB FLUXD Tr024-8 APLICACAD 02ful RE 88491 COMPREV
282 2024 BB TESOURO SELIC TrRAT-8 RESGATE 04ijul RS 2.000.000,00 REALOCACAD
283 2024 BE PREV VERTICE 2028 73478 | APLICACAD O4ul RE 2000.000.00 REALOCACAD
2684 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 2520 RESGATE O&ful RS 2.000.000.00 REALOCACAD
2685 2024 SICREDI LIQUIDEZ EMFRESARIAL 520341 APLICACAD 04ijul RS 2.000.000,00 REALOCACAD
268 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 RESGATE O5ul RE 2.485.381 68 Consignado
287 2024 SANTANDER DI TP PREMIUIM 408-2 RESGATE O&jul RS 21.160,58 Fluxo

2685 2024 BB FLUXD Tro24-8 APLICACAD OSjul RE 1.782.351.18 COMPREV
268 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 2820 RESGATE 05jul RE 25.72224 Consignado
270 2024 SANTANDER DI TP PREMIUIM 408-2 RESGATE 1 1jul RS 8.250,00 Fluxo

27 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 APLICACAD 1 2jul RE 240.78269 Repasse Prefeiturs
] 2024 SANTANDER DI TP PREMIURM 408-2 RESGATE 1 2jul RS 277.825.48 PASEPF LUXKO
ar2 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUKM 408-2 APLICACAD 1 2jul RE 585.000.00 Despesa Administrativa
74 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 2820 RESGATE 1 2jul RE 254.417.30 Folha Pagamento
5 2024 SANTANDER DI TP PREMIURM 408-2 RESGATE 1 S¥jul RS 12.400,00 Fluxo

pr-] 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 RESGATE 2%jul RE 22.500,00 RPY

T 2024 SANTANDER DI TP PREMIURM 408-2 RESGATE 2%jul RS 7.000.00 Fluxo

it} 2024 SANTANDER DI TP PREMIUIM 408-2 RESGATE 25/jul RS 2.000,00 Fluxo

e ] 2024 CAKATPE 2525 APLICACAD 25jul RE 1.818.000.00 Repasse Semae
280 2024 BB FLUXD Tr024-8 APLICACAD 26/ul RS 9537 Remuneracio ACCES
21 2024 SANTANDER DI INSTIT TF FREMIUM 41-4 APLICACAD 2&jul RS £.048.280,48 Repasse Frefeitura
232 2024 BB TESOURO SELIC Tr024-8 APLICACAD 28ul RS 871.700.00 Repssse Prefeiturs
283 2024 BB FLUXD TF024-8 APLICACAD 28jul RS 600,00 Remuneracio ACCES
284 2024 BB FLUXD Tro24-8 RESGATE 2jul RE 1.782.000,00 Folha Pagamento
285 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUNM 41-4 RESGATE 200ul RS 6.385.200.00 Folha Pagamento
288 2024 SANTANDER DI TP PREMIUIM 408-2 RESGATE 20ul RE 56.24492 Folha Pagamento
287 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 2820 RESGATE 20ul RE 85.334 432 Folha Pagamento
285 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 41-4 RESGATE 3djul RS £2.848,00 Folha Pagamento
229 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUKM 41-4 APLICACAD 21jul RE 1.212.500,00 Contibuicic Prev
230 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 408-2 RESGATE 3jul RE 25.100,00 Fluxo

221 2024 CALATRE 2528 APLICACAD 3djul RE 200.88430 Contibuicdc Prev
232 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 2820 APLICACAD 3jul RE 4.282.920.81 Contibuicio Prev
293 2024 SANTANDER DI TP PREMIURM 2520 RESGATE 3djul RS 280,00 Folha Pagamento
224 2024 CARA TR T30 APLICACAD 3jul RS 384.480,12 Contibuicic Prev




Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més
de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle
sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de
1,74% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o
valor é de 0,51% no segmento de renda varidvel o valor é de 5,35%, e por fim, no tocante
a investimentos no exterior o valor é de 8,01%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS
estd em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de
Investimentos — PAlI de 2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 66,29% para
auxilio no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

A carteira de investimento possui liquidez conforme quadro abaixo:

Disponibilidade Valor (R%) %

Até D+30 267.494.104,40 66,24%
Até D+180 15.730.785,79 3,90%
Até D+360 3.132.446,11 0,78%
Até D+720 5.643.825,77 1,40%
Até D+1800 = 0,00%
Até D+3600 - 0,00%
Acima D+3600 111.104.411,57 27.51%
Indeterminado 737.726,45 0,13%

total 403.843.300,09




7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo
RPPS a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

e BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP, CNPJ:
14.171.644/0001-57

e DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CPNJ: 10.783.480/0001-68

e PORTO MASTER BANCARIO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO, CNPJ:
51.854.591/0001-03

e BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP,
44.961.198/0001-45

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagGes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocacgdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anélise favoravel/desfavoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



