PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Junho de 2024
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciadria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — junho/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funciondrios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdrios de
acompanhamento de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicacGes de seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de JUNHO/2024 reflete as decisdes de
investimentos e alocacBes deliberadas no més de MAIO/2024, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em junho, as taxas de juros globais voltaram a apresentar leve queda, incorporadas
pela maior probabilidade do inicio de corte dos juros américanos pelos proximos meses.
O cenario nacional foi marcado por uma maior desconfianca do mercado em relagdo ao
cumprimento da meta fiscal e ao ajuste das contas publicas. Aliado a isso, o IBOVESPA
apresentou uma leve recuperac¢ao no final do més, puxada pelas commodities e um alivio
ligado a ndo interferéncia politica no Banco Central quanto a manutencao da Selic. O IPCA
avancou 0,21% (M/M), recuando 0,25 em relagdo a maio e acumulando 4,23% em 12
meses.

Os fundos de renda fixa local. como IMA e IRF-M, apresentaram performance
negativa no més, especialmente os mais longos, visto que os prémio de risco subiram nas
curvas de juros prefixados e das NTNs-B, devido a deterioracdo da percepcdo do risco
fiscal. J4 os fundos atrelados ao CDI terminaram o positivo, em 0,79%, acumulando 5,22%
ao ano. O IBOVESPA fechou o més positivo em 1,48%, ainda assim acumula uma queda de
7,66%.



Os investimendo no exterior continuam com resultados positivos, encerrando
novamente em alta, impulsionados pela valorizacao do ddlar frente as moedas globais e
pelo desempenho positivo dos indices globais. A bolsa americana continuou subindo: o
S&P apresentou alta de 3,47% e GLOBAL BDRX alta de 12,79%.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario de junho de 2024 que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagcdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 82,74%, 15,11% e
2,16% respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugio CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gestdo Nivel 111,

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Préo-Gestdao em 01 de junho de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Engquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Variavel (Estruturado —
Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos de
investimento de renda variavel:

e ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES;

e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2

e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA
e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n?

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,51% representando um montante de RS 1.646.588,84 (um milhdo e
seiscentos e quarenta e seis mil e quinhentos e oitenta e oito reais e oitenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més uma
valorizacdo de 1,57% representando um montante de RS 919.056,34 (novecentos e dezenove
mil e cinquenta e seis reais e trinta e quatro centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia uma
desvalorizacdo de 7,96% representando um montante de R$ 625.051,82 (seiscentos e vinte e
cinco mil e cinquenta e um reais e oitenta e dois centavos



5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragao

TESOURC MNACIONAL (TITULGS PUBLICOS) 110.250.508.66  28,04% N3o se PLRP
aplica nistrado =a siCarteira
TESOURD NACIONAL (TITULOS 110.250.506,66 28,04% MNio se aphca
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 7147264438 18,18% S/ Info PBLICOS)
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM B0.801.785.38  17.78% S/ Info BB GESTAO DE RECURSOS DTVM BOSR17E5AE  1778% Nl disponive
CAIXA DTVM 63.003766.85  17.55% S/ Info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 8502378665  17.55% Nio dispanive
. SANTAMNDER DTVM 46.608.744,46 11,85% Nio di e
AL ASSET MANAGEMENT 2444233150  622% S/ Info A ee clsenive
BANCO SANTANDER 24 563 39092 6,32% Nio disponivel
SICREDI 2335484580  5.04% S/ Info
ITAL UNIBANCO 2444233150 6.22% Nia dispanivel
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS 713758580  1.82% S/ Info
E VALORES MOBILIARIOS LTDA SICREDI 2335434550 504% Mo dispanive:
BANCO DAY JAL 14 320.040.25 364% No di e
TARPON INVESTIMENTOS 703546627  178% S/ Info - i S
0S DE ADMINI S_?A(_'_:E\O 7.137.585.80 1.82% Nia dispanivel
BANCO DAYCOVAL 391720518 1,00% S/ Info
GUEPARDO INVESTIMENTOS 3.376.368,80 0.56% S/ Info SAFRAASSET MANAGEMENT 1887.74530  0.48% Nio disponive
Rl CORRETORA DE VALORES 730.80154 % N dispaniv
SAFRAASSET MANAGEMENT 1.887.745.20 0,42% S/ Info |CeRR 8801 o1 S dispanive
BFL CAPITAL 668.418,64 017% Nio disponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS 73080153  0,18% S/ Info
BANCO GENIAL S A 0.01 0,00% Nio disponivel
REMDA ASSET MANAGEMENT 565.418684  01T% S/ Info
PLURAL 002  000% S/ Info

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,60% contra uma
rentabilidade de 0,82% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresenta 3,67% de
rentabilidade contra 4,97% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS nao estd superando sua
meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para andlise de periodo maior para efeito de analise de longo prazo:

Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 8,63 9,92 3,75
2019 10,59 14,6 4,31
2020* 10,64 1,38 4,52
2021* 16,16 0,46 4,73
2022* 11,02 6,68 4,54
2023 3,92 13,28 4,62

2024 Acum. 4,97 3,67 2,48
12M 9,17 10,89 4,23
2022-2024 28,10 25,28 =
2020-2024 64,63 28,22 -
2018-2024 97,78 61,52 =

Meta 2024: IPCA + 5.00% a.a. *meta ndo batida



5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
383.635.938,61 (trezentos e oitenta e trés milhdes e seiscentos e trinta e cinco mil e
novecentos e trinta e oito reais e sessenta e um centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 393.177.542,50 (trezentos
e noventa e trés milhoes e cento e setenta e sete mil e quinhentos e quarenta e dois reais e
cinquenta centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de R$ 9.541.603,89 (nove milhdes e quinhentos
e quarenta e um mil e seiscentos e trés reais e oitenta e nove centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagoes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS$46.949.732,97 em aplicacdes e
e RS$ 40.598.826,08 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 3.190.697,00 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

214 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | RESGATE | 03/jun | R 100.60 Folha Pagamento
215 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 392-0 |APLICACAD| 03/jun | R 462.196.18 Contribuicdo Prev
216 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 03/jun | RS 15.000.00 Fluxo

217 | 2024 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAQ| 04/jun | R$ 864.91 COMPREV
218 2024 BB PREV VERTICE 2025 773476 |APLICACAOQ| 06/un | RS 1.185.977.93 | CUPONS TIT.PUBLICOS
219 2024 BB PREV VERTICE 2026 773476 |APLICACAQ| 06/un | RS 3.087.670.69 Contribuicdo Prev
220 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 392-0 | RESGATE | 06/jun | R§ 4.273.648.62 REALOCACAD
221 2024 BB TESOURO SELIC 77024-8 | RESGATE | 07/jun | R§ 464.507.79 Caonsignado
222 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 07/jun | R§ 360.856.07 COMPREV
223 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | RESGATE | 07/jun | R§ 25.860.11 Caonsignada
224 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 07/jun | R§ 50.100.00 Caonsignada
225 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 07/jun | R§  3.000.000.00 Caonsignada
226 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 10fjun | R§ 40.000.00 Fluxo

227 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 11/jun | RF  2.721.000.00 Repasse Prefeitura
228 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 11/jun | RF 13.000.000.00 Repasse Prefeitura
229 2024 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 12/jun | R§  2.000.000.00 Folha Pagamento
230 2024 SANTANDER IMA B 5+ PREMIUM 392-0 | RESGATE | 12/jun | R§  4.900.000.00 REALOCACAO
231 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE | 12fjun | R§ 245.000,00 Folha Pagamento
232 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 12/un | R§  2.000.000.00 Repasse Prefeitura
233 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | RESGATE | 13/jun | R§ 164.5665,84 Folha Pagamento
234 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 392-0 |APLICACAO| 13/jun | R§  4.900.000.00 Repasse Prefeitura
235 2024 SANTANDER DI TP FREMIUM 406-2 | RESGATE | 13/jun | R§ 101.610.35 Fluxo

236 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 13/jun | R§ 14.956.354.37 Folha Pagamento
237 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 | APLICACAD]| 1%/un | R§  2.000.000.00 REALOCACAO



237 | 2024 BB TESOURO SELIC 773476 | APLICAGAQ| 19/un | RS 2.000.000,00 REALOCAGAD
238 | 2024 BB PREV RF IMAB 5+ 773476 | RESGATE | 1%/jun | R§  2.000.000.00 REALOCACAD
239 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 20fjun | R§ 262.500,00 Fluxa

240 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 20/un | R§ 262.500,00 | Despesa Administrativa
241 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 20/jun | R§ 14.300.00 Fluxa

242 | 2024 SANTAMDER DI INSTIT TP PREMIUM 406-2 | APLICACAD| 20/un | R§ 565.000.00 | Despesa Administrativa
243 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 21/jun | R§ 7.000,00 Fluxa

244 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 25/jun | R§ 1.700.00 Fluxa

245 | 2024 SANTAMDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 25/4un | R§  2.723.000.00 Repasse semae
246 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO| 26/un | R 5.361.500.00 Repasse Prefeitura
247 | 2024 BB TESOURO SELIC T7024-8 | APLICACAO| 27/jun | R 1.168.000.00 Fluxa

248 | 2024 BB FLUXO T7024-8 | RESGATE | 27/jun | R 6.168.000.00 Folha Pagamento
249 | 2024 SANTANDER DI TP FREMIUM 392-0 RESGATE | 27/jun | R§ 53.988.40 Folha Pagamento
250 | 2024 SANTANDER DI TP FREMIUM 406-2 RESGATE | 27/jun | R§ 64.000,00 Folha Pagamento
251 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 27/jun | R 1.326.000.00 Folha Pagamenta
252 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAQ| 27/jun | R$ 318.283.84 Contribuigdo Prev
253 | 2024 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 28(jun | RS 410,12 | Remuneracdo ACOES
254 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 392-0 |APLICACAO| 28/jun | R$  4.337.830.24 REALOCACAOD
285 | 2024 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 28/jun | R§ 49.700,00 Fluxa

256 | 2024 CAIXA TP 73-0 | APLICACAO| 28/jun | R 394.990.71 Contribuigdo Prev
257 | 2024 CAIXA TP 253-9 | APLICACAD| 28/un | R$ 305.634.28 Contribuigdo Prev
258 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 RESGATE | 28/jun | R§ 52.400,00 Fluxa

259 | 2024 SANTANDER DI INSTIT TP PREMIUM 414 | APLICACAO| 28/jun | R$  2.056.518,00 Contribuigdo Prev

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2024, sendo obrigatdério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,63% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,54%
no segmento de renda varidvel o valor é de 4,91%, e por fim, no tocante a investimentos no
exterior o valor é de 6,03%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,
ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,03% para auxilio no cumprimento das

obrigacdes do RPPS.



A carteira de investimento possui liquidez conforme quadro abaixo:

Disponibilidade Valor (R%) %

Até D+30 260.105.276,26 66,15%
Até D+180 15.357.631,78 3,91%

Ate D+360 3.107.134,55 0,79%

Até D+720 3.608.101,72 0,92%

Até D+1800 = 0,00%

Até D+3600 - 0,00%

Acima D+3600 110.259.596,66 28,04%
Indeterminado 739.301,53 0,19%

total 393.177.542,50

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3do foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Anélises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituicdo: Graphen Investimentos
Gestor, Renda Asset Gestor, Genial Gestdo Gestor, BFL Administrador, TPE Administrador, TPE
Gestor, Guepardo Gestor, Sicredi Confederagao Gestor, Sicredi Cooperativo Administrador, Safra
Asset Administrador Gestor, Safra Fiduciaria Administrador, Safra Wealth Gestor, RII
Administrador, Itad Unibanco Gestor, Ital Unibanco Administrador e BGC Liquidez Distribuidora.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagGes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manuten¢do dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de
acordo com a orientag¢ao e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.



Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos do RPPS para o més de referéncia. Por isso, este parecer
é encaminhado como uma andlise favoravel/desfavoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



