| P ASP

AGord, it madls previdéneia.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
COS FUNCIONARIOS MUMICIPAIS DE PIRACICABA

| B 1]
l_ PARECER DO COIVIITE DE

o ] _——

T INVESTIME‘NTOS —ﬂ

=l ""ﬂ'

"_ABRIL/ZOZG

ey a,ﬂ»r""-'l
gt b

;;:‘5,.11“
f 1.‘1;1 £ R b

<\,

,...;jtr_..r- : ,.-'-"'

Pro-Gestao
NIVEL Ill RPPS




Desde 1967

Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social
I P A S P dos Funcionarios Municipais de Piracicaba

Agora, rauito mals previdéncia.

SUMARIO
1. INTRODUGAQ. ....oieieeiceeteeecte et st es ettt s a et s st s s s et ae s s s s s sanee 3
2. ANEXOS......ooeceieieeteeceeieseteseses et esae e s ses st e s s as s s as s et et es st n et et e s e st et en et et n et s s et aneneas 3
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO.....c.cvieeiecreieieeeeeeecaeteeeteeeeeae et ssasae e ses s sae e sesenas 3
4.  EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA.......cuiieeeteeieeeeeeeeteeeteeet e n s s e 5
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.....cocvruereereerreetereaesesessesesesse s sesessesesessesesenens 5
5.1.  CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA ......cevvereerreeeeeseeseeeeaeseseeaesesesesenaesas 5
5.2.  RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS .....ovvvreereereeereesesseessssessssssssesssssssssssssesansans 9
5.3.  DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS.........cooveuererererrrnnnnn. 10
5.4.  RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 11
5.5.  EVOLUGAO PATRIMONIAL .....ccvvieeerceeieeceeseeecaesesesessaessssse s sessaesesassesessssssenassaes 11
5.6.  RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES .......c.cooveerererereernnen. 12
5.7. AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR....covueueveeeeereeetseeseesesessesesssesesensns 12
6.  ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS........ceviverieerieriesieeaessiesesssessane. 13
6.1.  RISCO DE MERCADO .....oeceeeeereeeeeeeseseetesessesesasaeses e sssssssssassesesssssssassessssssssssssansnsans 13
6.2.  RISCO DE CREDITO ....oouieieceeveieieeecee ettt ettt s st ae s s s anaee 13
6.3.  RISCO DE LIQUIDEZ .....ovuivrieereieeteteie ettt 13
7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS ......ccccvevevnnees 14
8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS . .ocecveveeeeveecteseeeetessaetessaesesassesesae s s s s sassssssessssssesssssssasaesensssssassesssasssssansesanes 14
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO........cvovuiuerierrisiaessesaessassessassesssssesssaesessssesasassesassesans 14
10. PLANO DE CONTINGENCIA ....ououitieeeetecete et see ettt s s s 14

11. CONSIDERAGOES FINAIS.......ocveveverereretetetetetetetesesessassssssss s ss s s bbb s s beseseseseseseseseseaeaas 15




Desde 1967

, Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social
I P A S P dos Funcionarios Municipais de Piracicaba

Agora, rauito mals previdéncia.

1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz
respeito as aplicagcdes dos recursos, elaboramos o presente parecer de delibera¢do e analise,
promovido pelo Comité de Investimentos do IPASP.

Para a emissdo deste parecer, foi utilizado o relatério completo de andlise da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, o qual
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e suas alteracdes; retorno dos investimentos; distribuicdo dos
ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira
de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

Ressalta-se que a partir de 02/02/2026, entrou em vigor a Resolugdo CMN n@
5.272/2025, a qual passou a disciplinar as aplica¢cdes dos recursos dos RPPS. Destaca-se, ainda,
gue a Politica de Investimentos ja foi devidamente aprovada em conformidade com a nova

resolugdo.
2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — ABRIL/2026 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funciondrios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplica¢des de
Seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de ABRIL/2026 reflete as decisdes de
investimentos e alocac¢8es deliberadas no més de MARCO/2026, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em abril de 2026, o cenario global foi marcado por uma reacomodagdo dos mercados
e por um alivio parcial nas tensdes, com a volta do protagonismo de boas perspectivas
microecondmicas, embora a guerra no Ira e o bloqueio do Estreito de Ormuz tenham seguido
sem desfecho definitivo como o foco principal das atengdes. O mercado de energia continuou
sob pressdo, mantendo o petréleo Brent acima do patamar de USS 100 por barril e gerando
ruidos logisticos e inflaciondrios continuos, mas as expectativas de curto prazo foram
contrabalancadas por tentativas de negocia¢des de trégua e por novas dindmicas geopoliticas,
como o anuncio de uma zona de interceptacdo maritima por parte dos Estados Unidos para
restringir as exportacoes iranianas. O Federal Reserve (Fed), em sua reunido de abril, optou por
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manter a taxa basica de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75%, adotando uma postura cautelosa
diante do aumento das incertezas prospectivas, em uma decisdo que marcou o encerramento
das reunides sob a lideranca de Jerome Powell. Diante do entendimento consensual de que o
impacto inflacionario do choque de oferta de petréleo tende a ser transitério e da temporada
de balancos sélidos do primeiro trimestre — impulsionada fortemente pelos massivos
investimentos corporativos na corrida pela Inteligéncia Artificial (IA) —, os mercados acionarios
internacionais se recuperaram de forma expressiva. Nesse contexto, os ativos globais
apresentaram expressiva valorizacdo: o S&P 500 alcangou um novo recorde histdrico registrando
alta mensal de 10,42% puxada pelas empresas de tecnologia, o Global BDRX avancou 7,77% —
beneficiado por sua grande participacdao em ac¢des norte-americanas desse mesmo setor — e o
MSCI World subiu 4,61%.

No Brasil, o pais continuou assumindo posicdo de destaque e se mostrando
relativamente mais resiliente aos desdobramentos geopoliticos devido a sua condicdo
estratégica de exportador liquido de petrdleo e ao suporte gerado pelo expressivo fluxo de
capital estrangeiro. A melhora continua nos termos de troca favoreceu a balanca comercial e
ajudou a sustentar a forte apreciacao cambial do real, fazendo com que o délar passasse a operar
abaixo da faixa histdrica de RS 5,00, embora os reflexos do choque energético continuassem
exigindo atengao para os riscos inflaciondrios domésticos. O IPCA de abril registrou alta de
0,67%, situando-se levemente abaixo do esperado pelo mercado, o que trouxe algum alivio
conjuntural tempordrio, muito embora o cendrio inercial de servicos e a elevacdo das projecoes
para o ano exigissem prudéncia rigorosa na condugao da politica monetdria. O Copom deu
continuidade ao ciclo de flexibilizacdo gradual da taxa Selic com mais uma reducdo de 0,25 p.p.,
reduzindo os juros basicos para 14,50% ao ano, acompanhada por uma comunicacdo cautelosa
diante do balanco de riscos que permanece assimétrico para cima. No mercado de renda fixa, o
movimento de descompressao e o fechamento parcial nas curvas de juros propiciaram uma forte
recuperac¢do dos prémios de risco ao longo do més. O IRF-M apresentou valorizagdo positiva de
1,24%, enquanto o IMA-B registrou alta de 1,81%, refletindo o alivio generalizado tanto na
carteira de titulos prefixados quanto na prote¢do oferecida pelos ativos indexados a inflagao
apods o estresse do més anterior. O CDI, por sua vez, manteve sua contribui¢do robusta com
rentabilidade de 1,09%, enquanto o lbovespa encerrou abril com leve queda de -0,08%,
demonstrando altissima volatilidade apds registrar perdas substancialmente piores no meio do
meés.

Diante desse cenario, o Instituto encerrou o més de abril com uma rentabilidade de
1,45%, superando a meta necessaria estabelecida para o periodo de 1,12% (IPCA + 5,76% a.a.),
refletindo o impacto altamente positivo do fechamento da curva de juros doméstica e a
expressiva valorizagdo dos mercados internacionais de ag¢6es. O resultado foi solidamente
sustentado pelo carrego benéfico da parcela pds-fixada, atrelada ao CDI de 1,09%, e pelo
excelente desempenho das carteiras de titulos indexados a inflacdo e prefixados, com o IMA-B
liderando os retornos com alta de 1,81% e o IRF-M avancando 1,24%. A parcela internacional
atuou de forma decisiva a favor da carteira nesta competéncia, revertendo as pressoes
anteriores com os fortes ganhos do Global BDRX (7,77%) e do MSCI World (4,61%), que
capturaram com eficiéncia o rali global do setor de tecnologia. Com essa performance, o retorno
acumulado do exercicio avangou para 4,62%, superando a meta atuarial anual acumulada de
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4,47%, consolidando o alcance dos objetivos técnicos e validando a solidez da estratégia de
alocacdo adotada pela autarquia.

Para os proximos meses e para o restante de 2026, as perspectivas continuam exigindo
atencdo e monitoramento rigoroso, uma vez que o cendrio atual de maio mantém como principal
vetor de risco a duracao do conflito geopolitico no Ird e os seus reflexos sobre o fluxo logistico
de suprimentos e a inflacgdo mundial. Caso as tentativas iniciais de negociacdo mediadas pelo
Paquistdo e o prolongamento da trégua de hostilidades avancem para um desfecho de paz
definitivo, o preco do petréleo tende a reacomodar-se e os ativos de risco podem expandir sua
dindmica favoravel; por outro lado, a consolidacdo de bloqueios navais mutuos e um impasse
prolongado podem forcar o Fed a manter os juros restritivos por mais tempo, renovando as
pressGes de atividade e custos de capital. No Brasil, apesar do suporte estrutural do real
apreciado abaixo de RS 5,00, passam a pesar no radar a elevacio rdpida das expectativas
inflaciondrias no Boletim Focus e as revisdes de mercado projetando uma taxa Selic terminal
superior ao estimado no periodo pré-guerra, oscilando entre 13,25% e 13,75% ao fim do ano.
Assim, a estratégia de investimentos permanece focada na diversificacdo, priorizando a alocacao
em titulos publicos indexados ao IPCA com duration média para assegurar juros reais atraentes,
a manutencdo de liquidez de curto prazo em pds-fixados e o acompanhamento zeloso da
exposicao em renda varidvel, reforcando que a preservacdo patrimonial e o controle de riscos
sdo diretrizes fundamentais em detrimento de apostas direcionais arrojadas.

Adicionalmente, haja vista que desde 02/02/2026 estd em vigor a Resolu¢gdo CMN n@
5.272/2025, o Comité de Investimentos e a gestdo dos recursos ddo continuidade ao
monitoramento detalhado de todas as altera¢des introduzidas pela nova legislagdo, efetuando o
devido acompanhamento normativo e promovendo os ajustes necessdrios na estratégia de
alocacdo, sempre com vistas a manutenc¢do do enquadramento legal, a mitigacdo de riscos e ao
estrito cumprimento da meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos aprovada.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS apresenta-se distribuida entre os segmentos de
Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior, com
participacOes de 88,43%, 11,03% e 0,54%, respectivamente. Referida alocagdo observa os limites
estabelecidos pela Politica de Investimentos vigente e pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025,
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considerando que o IPASP detém a Certificagao Institucional Pré-Gestao Nivel Ill, conquistada
em 23 de maio de 2025 e ainda vigente, o que lhe confere limites diferenciados de exposicao ao
risco.

No que tange ao acompanhamento e a verificagdo dos limites legais e internos da
carteira de investimentos, este parecer concentra-se na identificacdo de eventuais
desenquadramentos de natureza ATIVA. Tal distingdo é fundamental e estd em estrita
consonancia com a Politica de Investimentos vigente e com o art. 18 da Resolugdo CMN n?
5.272/2025. Para fins de transparéncia, esclarece-se que os desenquadramentos de ordem
passiva ndo sdo aqui apontados como infracGes aos limites. Essas situagcdes passivas incluem,
por exemplo, a valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos de mercado, a alteragdo no patrimonio
liguido de fundos devido a resgates de outros cotistas ou, ainda, a manutencdo de ativos que
detenham mais de 50% de seu PL em RPPS. Nestes casos, a Politica de Investimentos e a
Resolucdo permite a permanéncia desses ativos em carteira por até dois anos — ou até o seu
encerramento, no caso de fundos com caréncia, baixa liquidez, impossibilitados de resgate e em
liguidacdo —, visando sempre a preservacdo dos principios de seguranca, rentabilidade e
solvéncia.

Destaca-se que, em conformidade com as novas diretrizes regulatdrias, o Instituto
observa rigorosamente a vedacao de novas aplicagées em fundos que apresentem qualquer tipo
de desenquadramento em relagdo a Resolucdo supracitada, regra esta plenamente vigente
desde 02/02/2026. Portanto, o0 monitoramento aqui apresentado assegura que nenhum novo
aporte foi realizado de forma irregular, mantendo a integridade da gestdo. Todos os casos de
desenquadramentos passivos remanescentes seguem devidamente registrados conforme
relatdrio analitico de investimento e, quando necessario, com registros em ata, e sdo todos
acompanhados pelo Comité de Investimentos e pelo Gestor de Recursos.

O Comité de Investimentos avalia como fundamental a manutencdo estratégica de
ativos de alta qualidade na carteira, mesmo naqueles casos em que ha plena liquidez para
resgate imediato. A decisdo de ndo realizar movimentagdes antecipadas fundamenta-se no
compromisso com a preservagdo da meta atuarial, entendendo que a saida desses ativos em
momentos de volatilidade econ6mica ou politica desproporcional seria contraproducente aos
objetivos estruturais do Instituto. A permanéncia desses investimentos em fundos com
desenquadramento passivo segundo a nova Resolucdo reflete uma escolha deliberada pela
seguranca e pela consisténcia dos retornos a longo prazo, assegurando que a estrutura de
alocacdo permanecga resiliente frente as oscilagbes de mercado. Sob a ¢ética da melhor
governanca e prudéncia fiducidria, o monitoramento constante garante que o Instituto aproveite
a qualidade técnica desses fundos para o cumprimento das obrigacdes previdenciarias, evitando
decisdes precipitadas que poderiam comprometer o equilibrio planejado para o plano em
cendrios de incerteza.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo
CMN ne 5.272/2025

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado

Segmentos Enquadramento pela PI
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Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento por segmento, em conformidade com a Resolucao
CMN n2 5.272/2025 e a Politica de Investimentos vigente, identifica-se desenquadramento no
segmento de Renda Variavel no fundo ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES.

No que se refere a fundos que apresentaram eventos adversos relevantes ou restri¢cdes
operacionais, 0s quais se encontram em acompanhamento especial pela gestdo, destacam-se:
FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2; GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA e HAZ
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, com histdrico e atualizagdes descritas abaixo.

O fundo GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA permanece sob monitoramento
estrito, encontrando-se atualmente em fase de liquidacdo. O Instituto ndo possui saldo
financeiro remanescente no ativo, uma vez que o investimento resultou em perda integral do
capital aportado. Refletindo o cendrio de insolvéncia, o Patrimonio Liquido (PL) do fundo
registrou o valor de RS -13.998.113,79 em abril de 2026, indicando que o passivo da estrutura
supera os ativos existentes. Em relacdo ao histérico do fundo, o impacto negativo para o instituto
consolidou-se apds uma série de eventos criticos com o reconhecimento de perdas expressivas
em ativos como Bolt Energias, Stig Energia e Green Oil — decorrentes de reavaliacdes a valor
justo — e resultou em uma redugdo imediata de 76,61% no patrimonio liquido. Esse cendrio de
deterioragdo foi severamente agravado por graves falhas de governanga, incluindo a destituicdo
de gestores anteriores e o surgimento de complexos processos judiciais e arbitrais, que
culminaram na insolvéncia pratica do Grupo Green Oil, que hoje ndo possui fontes de receita.
Embora o saldo do instituto tenha sido integralmente transferido para perdas em abril de 2022,
conferéncias e fatos relevantes de 2025 detalham a complexidade da fase terminal do ativo. Em
novembro de 2025, houve um reprocessamento no valor das cotas com um ajuste positivo de
65,55%, fundamentado em relatdrios juridicos de éxito, o que reduziu temporariamente o
passivo a descoberto (fazendo o PL negativo recuar de RS 21,5 milhdes para RS 7,4 milhdes no
periodo). Contudo, o fundo encerrou dezembro de 2025 com um patriménio liquido negativo de
aproximadamente RS 14 milhdes. A estratégia atual da administra¢do RJI Corretora foca no Plano
de Encerramento, com prazo prorrogado até junho de 2027, concentrando-se quase
exclusivamente na condu¢do de uma agdo de responsabilizagdo e arbitragem contra gestores
anteriores. Como essa disputa é custeada por um investidor terceiro (sem novos aportes pelo
RPPS), a recuperacdo de capital depende hoje integralmente do sucesso desse processo juridico
e da liquidagdo residual de ativos que, no mercado atual, possuem valor de mercado nulo ou
préoximo de zero.

O fundo FIDC TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL, cujo saldo do
instituto foi zerado e transferido para perdas em marc¢o de 2020, segue igualmente monitorado.
Entre 2013 e 2014, o fundo sofreu uma deterioracdo severa na qualidade de seus direitos
creditorios e foi alvo de processos sancionadores da CVM por aquisicao de duplicatas simuladas
e falhas fiducidrias, gerando uma perda de 87,03% sobre o valor aplicado pelo IPASP na época. E
fundamental salientar que o fundo opera atualmente em um cenario de extrema fragilidade
financeira e operacional, com o seu ativo total reduzido a apenas RS 270.018,92, conforme o
informe mensal de janeiro de 2026. A maior parte deste recurso esta alocada em operacdes
compromissadas apenas para manter uma liquidez minima, visto que a carteira de direitos
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creditérios, que soma mais de RS 6,6 milhdes em valores nominais inadimplentes, esta
integralmente provisionada como perda (100% de provisdo), refletindo a nula expectativa de
recuperacdo desses ativos no curto prazo. Além do comprometimento patrimonial, o fundo
carrega um histérico critico de governanca e transparéncia, evidenciado por sucessivas
auditorias que ndo conseguiram validar os seus nimeros. Entre 2013 e 2024, as demonstracoes
financeiras foram sistematicamente reprovadas ou receberam pareceres de abstencdo de
opinido, devido a falhas graves que incluem a falta de lastro em operac¢des e o registro de
despesas sem comprovacdo de servico. Atualmente sob a administracdo do Banco Genial, o
fundo mantém-se em regime estrito de liquidagao e nao realiza novas aquisi¢oes, limitando-se
a gerir processos judiciais em curso para tentar reaver valores. Contudo, a auséncia de garantias
vinculadas e a descontinuidade da originacdo de créditos tornam a recuperacao de capital para
o instituto uma possibilidade remota, dependendo exclusivamente do desfecho de disputas
juridicas complexas até o prazo final de liquidagado previsto para outubro de 2027.

O fundo ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES possui histérico marcado por
instabilidades de gestdo e severa crise de liquidez. O investimento pelo instituto teve inicio em
janeiro de 2013, com um aporte de RS 1.500.000,00, porém passou a enfrentar problemas
relevantes a partir de 2019, quando o cancelamento do registro da administradora original
(Unica Administracdo e Gestdo de Recursos Ltda.) evidenciou fragilidades na estrutura do fundo,
especialmente a elevada exposicdo a ativos de baixissima liquidez, como os fundos imobilidrios
Aquilla FIl e S3o Domingos Fll. Nos anos seguintes, foram realizadas assembleias para
substituicdo de prestadores de servigos e deliberagdes voltadas a reestruturagdo da carteira,
incluindo a liquidagdo de ativos problematicos, sem, contudo, reverter o quadro de deterioracdo
da liquidez. Diante desse cenario, em 2023 o fundo foi fechado para resgates, culminando na
aprovacao de sua liquida¢dao em abril do mesmo ano, como medida para preservacgdo de valor
aos cotistas. O cendrio de estresse foi agravado por um evento de governanca em maio de 2024:
por determinagdo da CVM (Oficio n® 44/2024), a administracdo foi obrigada a honrar o
pagamento integral do resgate de um cotista relevante que havia solicitado a saida antes da
assembleia de liquidagdo, o que reduziu significativamente a liquidez disponivel e impactou os
cotistas remanescentes. Atualmente, o fundo encontra-se desenquadrado perante a Resolugao
CMN n2 5.272, vedando novos aportes e exigindo acompanhamento continuo do processo de
liquidagdo. Ao final de abril de 2026, o instituto registrava saldo de R$ 680.260,94, ainda
refletindo prejuizo em relagao ao valor originalmente investido. O Patrimonio Liquido do
fundo era, ao final de abril, de R$ 5.211.305,04, com seis RPPS entre os cotistas. A composi¢do
da carteira permanece como principal entrave a liquidagdo, com 66,8% alocados no fundo Renda
Fl Agdes e parcela relevante em ativos de baixa liquidez, como 15,36% no Aquilla Fll e 7,13% no
Sdo Domingos Fll (02/2026). Dessa forma, embora haja estimativa histérica de conclusdo até
2027, o prazo permanece incerto, condicionado a efetiva aliena¢do desses ativos.

O HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (ATCR11), no qual o instituto aplicou R$
1.000.000,00 em abril de 2012, passou por uma mudanca estrutural decisiva quando em
dezembro de 2025, quando os cotistas, incluindo este instituto, aprovaram em Assembleia Geral
o seu Plano de Liquida¢dao e Encerramento. Esta medida foi adotada devido a dificuldade de
reenquadramento regulatério e a baixa liquidez dos ativos, estabelecendo um cronograma de
desinvestimento ordenado com prazo de até quatro anos para a alienacdo total do portfélio. Em
abril de 2026, o instituto registrava um saldo de RS 684.325,83 no fundo, cujo Patriménio
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Liquido total era de RS 63.567.586,91. Apesar do processo de liquida¢do, o fundo continua
gerando renda operacional, tendo pago dividendos de RS 3.396,72 em janeiro deste ano e RS
2.398,41 neste més de abril. Historicamente, o fundo enfrentou desafios severos, como a
desvalorizacao patrimonial de 31,29% em 2017 e trocas sucessivas na gestdo, que hoje é
conduzida pela Graphen Investimentos. A gestdo atual tem focado na regularizacdo de ativos e
na recuperacao de valores através de medidas judiciais contra antigos prestadores de servico e
locatdrios inadimplentes, o que reforca o compromisso com a transparéncia e a diligéncia para
com os investidores. Um evento relevante recente foi o incéndio no galpao de Indaiatuba em
setembro de 2025; contudo, a gestdo agiu prontamente com o acionamento do seguro,
garantindo a reconstrucdo e modernizacdo do imdvel sem prejuizo ao capital do fundo, com
entrega prevista para o inicio de 2026 para facilitar sua venda. Do ponto de vista de governanca
e transparéncia, a liquidacdo ordenada representa a estratégia mais segura para a recuperagao
do capital investido, pois evita vendas forcadas abaixo do valor de mercado e segue
rigorosamente as normas da CVM. A manutencdo dos seguros em dia e a busca ativa por direitos
judiciais demonstram que, embora o fundo esteja sendo encerrado, os controles internos e a
protecdo do patriménio remanescente continuam sendo prioridade técnica da administracao,
garantindo que o instituto receba as amortizacbes devidas conforme os ativos forem
transformados em caixa.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 5.272/2025 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Conforme a anélise por subsegmento (artigos especificos de alocagdo da Resolugdo
5.272/2025), a carteira apresenta conformidade integral com os limites regulamentares e as
diretrizes da Politica de Investimentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢io CMN n2

Segmentos 5.272/2025 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Quanto a concentragdo por ativo individual e limites de emissdo previstos na nova
resolucdo, ndo foram verificados desenquadramentos ativos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 1,24% representando um montante de RS 7.184.160,49 (sete
milhdes, cento e oitenta e quatro mil, cento e sessenta reais e quarenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de 3,01% representando um montante de R$ 2.136.065,27 (dois milhdes, cento e
trinta e seis mil, sessenta e cinco reais e vinte e sete centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 5,19% representando um montante de R$ 177.017,62 (cento e setenta
e sete mil, dezessete reais e sessenta e dois centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servicos de Gestdao e Administracdo os:

Gestao Administracdo
o T S PL ) 1 514 3, 3 = . )
TESOURO NAGIONAL (TITULGS PUBLICOS) =91 Ben0est 800 r:”j: TESOURD NACIONAL (TITULCS PUBLICOS) 25100000314 3EO0% Mo se aglica
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 105.587.042 40 15,02% S Info SANTANDER DTVM 10558794248 1502% Mao dispenivel
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 7816418387  11.79% SfInfo BB GESTAD DE RECURSOS DTUM TEAB41838T  11.70% Mo disponivel
v 77481873 s . _ e ton .
CAIXADTVM S.A L (s CADA ECONOMICA FEDERAL B7748.18733  10.22%  Nao disponivel
SICREDI 4280424722 BATH Sfinfo
SICREDI 4280424722 64TR M3o disponivel
BANCO BRADESCO 28.700.551,23 4,40% S/ Info
- ITAL UNIBANCO 3318084645  500% M3o disponivel
ITAL ASSET MAMAGEMENT 21508371341 3.27% S/ Info
5l 3124 77 4T1% 30 dispont
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULCS E WALORES 17.467.660,75 2,63% S Info BANCOBRADESCO 31241238677 T o dispanivel
MOBILIARIOS LTDA
SAFRAASSET CORRETORADETITULOS EVALORES 1746786075  28%% Mo disponivel
ITAJ UNIBANCO 11.486.033,04 1.73% St Info MOBILIARICE SA.
BANCO SANTANDER (BRASIL) S A. 7.757.332.43 117% Sfinfo BANCO DAYCOVAL 1052192082 158% Mo disponivel
TARFON INVESTIMENTCS TER004RAS | 114 Slinfa BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 175743243 11T Naodisponiuel
BANCO J. SAFRA SIA 508685785  0,90% Sfinfo . ) N )
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAC FIDUCIARIA 5030.85785  090% Mo disponivel
BANCO DAYCOMAL 4 B26.207.45 0.73% S info LTDA
BANCO BTG PACTUAL 356301132 054% SfInfo BANCO DAYCOVAL 482620745  073% M3o disponivel
=2 2 74,47 4% s - R
GUERARDO INVESTIMENTOS 2841874, 0.44% Info BANCO BTG FACTUAL 15000132 054% Hao disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 145071554  0.22% Sl Info
SAFRAASSET MANAGEMENT 88537295  013% Mo disponivel
SAFRAASSET MAMAGEMENT B65.372,85 0,13% S/ Info
Rl CORRETORA DE VALORES 8432534 0,10% M3o disponivel
GRAPHEM INVESTIMENTOS 684.325,83 0,10% S/ Info
BFL CAFITAL 620.26084  010% M3o disponivel
REMDAASSET MANAGEMENT 680.260,94 0,10% S/ Info
GEMIAL GESTAOLTDA 002 000% StInfo BANCO GENIALS.A. oo 000% Hae disponivel
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a rentabilidade obtida pela carteira de investimentos do RPPS
apresentou o resultado de 1,45%, contra uma meta de rentabilidade necessaria de 1,12%.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 4,62%
de rentabilidade contra 4,47% da meta de rentabilidade necessdaria, ou seja, o RPPS estd
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue, abaixo, tabela com o desempenho em periodos mais amplos, para fins de
anadlise de longo prazo:

Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 8,63 3,92 3,75
2019 10,55 14,6 4,31
2020* 10,64 1,88 4,52
2021%* 16,16 0,46 4,73
2022% 11,02 6,68 4,94
2023 3,92 13,28 4,62
2024% 10,09 831 4,83
2025 3,56 13,36 4,26

2026 Acum. 4,47 4,62 2,60
12mM 9,89 14,33 4,39
2023-2026 32,58 45,51 -
2021-2026 70,98 55,95 -
2018-2026 12725 100,13 -
Meta 2026: [PCA + 5.76% aa *meta ndo hatida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o RPPS apresentava um patriménio liquido total (saldo investimento
+ disponibilidade financeira) de RS 647.870.952,30 (seiscentos e quarenta e sete milhdes,
oitocentos e setenta mil, novecentos e cinquenta e dois reais e trinta centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido total (saldo
investimento + disponibilidade financeira) de RS R$ 663.464.251,67 (seiscentos e sessenta e trés
milhGes, quatrocentos e sessenta e quatro mil, duzentos e cinquenta e um reais e sessenta e
sete centavos).

Podemos observar uma valoriza¢3o patrimonial de R$ 15.593.299,37 (quinze milhdes,
quinhentos e noventa e trés mil, duzentos e noventa e nove reais e trinta e sete centavos).
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5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e RS 44.613.146,64 em aplicacdes e
e RS$39.232.432,21 em resgates.

Renda Variavel

e RS$652.178,40 em aplicacdes e;
e RS 2.398,41 em resgates (dividendos recebidos HAZ Fll);

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 9.497.243,38 (nove milhdes, quatrocentos e noventa e sete mil, duzentos
e quarenta e trés reais e trinta e oito centavos). Enquanto o montante do retorno acumulado
do ano de referéncia foi de RS 28.853.648,68 (vinte e oito milhdes, oitocentos e cinquenta e
trés mil, seiscentos e quarenta e oito reais e sessenta e oito centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

120 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | O1/abr | R 35.000,00 FLUXO

121 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | O2/abr | R! 42.000,00 FLUXO

122 2026 SANTANDER DITP 3920 RESGATE | O6labr | R! 1.844,08 FOLHA DE PAGAMENTO
123 2026 SANTANDER DITP 414 RESGATE | O7/abr | R! 3.196.000,00 CONSIGNADO

124 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | O7/abr | R 37.000,00 CONSIGNADO

125 2026 BB TESQURO SELIC 77024-8 | APLICACAOQ | 07/abr | R 75.251,05 COMPREV

126 2026 SANTANDER DITP 414 RESGATE | 08/abr | R$ 684.425,25 CONSIGNADOSTRIBUTOS
127 2026 SANTANDER DITP 3920 RESGATE | O8/abr | R$ 43.490,79 CONSIGNADOS

128 2026 BB TESQURO SELIC 77024-8 | APLICACAO | 08/abr | R$ 536.570,72 COMPREV

129 2026 SANTANDER DI TP 414 RESGATE | 10/abr | R! 47.000,00 RPV

130 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | 10/abr | R! 27.000,00 FLUXO

131 2026 SANTANDER DITP 414 | APLICACAOQ | 13/abr | R 7.800.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
132 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | 13/abr | R! 4.000,00 FLUXO

133 2026 BB TESQURO SELIC 77024-8 | APLICACAO | 13/abr | R$ 881.574,00 REPASSE PREFEITURA
134 2026 SANTANDER DITP 414 RESGATE | 14/abr | R$ 7.700.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
135 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | 14/abr | R$ 62.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
136 2026 SANTANDER DITP 3920 RESGATE | 14/abr | R! 487.162,78 FLUX/DESP ADM
137 2026 CAIXA TP 64-5 RESGATE | 14/abr | R! 232.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
138 2026 SANTANDER DI INSTITUCIONAL 406-2 | APLICACAQO | 15/abr | R 713.166,66 DESP ADM

139 2026 SANTANDER DITP 406-2 RESGATE | 15/abr | R! 10.832,19 FLUXO

140 2026 SANTANDER DITP 3920 RESGATE | 15/abr | R! 14.390.446,01 REALOCACAO

141 2026 BB IDKA 2A T7347-6 | APLICACAOQ | 15/abr | R 2.600.000,00 REALOCACAOQ

142 2026 SANTANDER IMABS 3920 | APLICACAQ | 15/abr | R 5.619.264,42 REALOCACAOQ

143 2026 SAFRA IMA 23312-1 | APLICACAQ | 15/abr | R 1.500.000,00 REALOCACAO

144 2026 SICREDI IRF-M1 890341 | APLICACAO | 15/abr | R 6.000.000,00 REALOCACAO

145 2026 SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI 890341 | RESGATE | 15/abr | R 3.000.000,00 REALOCACAQ

146 2026 CAIXATP 58-0 RESGATE | 15/abr | R$ 480.996,81 REALOCACAO

147 2026 CAIXA IMA-B 58-0 | APLICACAOQ | 15/abr | R$ 1.500.000,00 REALOCACAO

148 2026 SANTANDER AC DIVIDENDOS 3020 | APLICACAO | 16/abr | R$ 652.178,40 REALOCACAO

149 2026 SANTANDER DI TP 406-2 RESGATE | 17iabr | R 30.000,00 FLUXO

150 2026 SANTANDER DI TP 406-2 RESGATE | 20/abr | R! 4.000,00 FLUXO

151 2026 SANTANDER DI TP 414 | APLICACAQ | 24/abr | R! 2.376.600,00 REPASSE SEMAE I
152 2026 BB TESOURO SELIC 77024-8 | APLICACAQ | 24iabr | R! 6.728.426,00 REPASSE PREFEITURA
153 2026 SANTANDER DI TP 406-2 RESGATE | 27/abr | R! 5.000,00 FLUXO

154 2026 SANTANDER DI TP 414 RESGATE | 29/abr | R 1.980.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
155 2026 SANTANDER DI TP 406-2 RESGATE | 29/abr | R 85.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
156 2026 SANTANDER DI TP 3920 RESGATE | 29/abr | R$ 172.734,30 FOLHA DE PAGAMENTO
157 2026 BB TESOURO SELIC 770248 | RESGATE | 29/abr | R 6.413.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
158 2026 SANTANDER DI TP 414 RESGATE | 30iabr | R 29.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
159 2026 SANTANDER DI TP 414 | APLICACAOQ | 30/abr | R! 2.456.979,14 CONTRIB. PREVIDENCIARIA
160 2026 SANTANDER DI TP 406-2 RESGATE | 30iabr | R 32.000,00 FLUXO

161 2026 SANTANDER DI TP 3920 | APLICACAO | 30/abr | R! 5.825.314,65 CONTRIB. PREVIDENCIARIA
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,82%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente: ao segmento de renda fixa, o valor
é de 0,49%; no segmento de renda varidvel, o valor é de 7,24%; e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 6,95%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2026, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos possui um fundo de investimento classificado como FIDC —
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso IX, da Resolugdo
CMN n25.272/2025: TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 (CNPJ:
08.927.488/0001-09). Conforme histdrico e atualizacdes ja tratados neste parecer, trata-se de
ativo com histérico de deterioragdo relevante na qualidade de crédito, atualmente classificado
como ativo problematico, sem perspectiva de recuperag¢ao no curto prazo e com impossibilidade
de resgate, tendo em vista sua estrutura de condominio fechado. O fundo ndo recebe novos
aportes pelo instituto desde a aplicagao inicial realizada em 2011, permanecendo em processo
de liquidagdo/encerramento, com o saldo j& reconhecido contabilmente como perda ja
reconhecida.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 49,27% para auxilio
no cumprimento das obriga¢cdes do RPPS.
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Disponibilidade Valor [RS)
Ate D+30 326.741.604,57 49 27%
Até D+180 13511.086,23 2,04%
Ate D+360 2373202790 3,58%
Até D+720 11923.434 57 1,80%
Até D+1800 3392758410 5,12%
Até D+3600 33563.795,07 5,06%
Acima D4+3600 218.435 298 32 32.94%

Indeterminado 1.364.586,77 0,21%

RS 663.199.417,53

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos no més de referéncia:

e 35.727.513/0001-83 - ITAU US TREASURY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 14/04/2026 (CONCLUTDO, positivo  para
aportes)

e 35.727.449/0001-30 - ITAU INFLACAO AMERICANA INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 14/04/2026 (CONCLUIDO, positivo para aportes)

e 63.197.387/0001-38 - BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO CURTO PRAZO 02/04/2026 (CONCLUIDO, positivo para
aportes)

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve atualizagGes de credenciamentos de instituicdes no més de referéncia.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutencao dos percentuais de alocacao, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou niumeros que possam prejudicar a
aprovacao das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
é encaminhado como uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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