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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagado e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4,963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdmico — DEZEMBRO/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funciondrios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdrios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplica¢des de
Seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de DEZEMBRO/2025 reflete as decisdes de
investimentos e alocac¢8es deliberadas no més de NOVEMBRO/2025, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em dezembro, o cendrio global seguiu sustentado pelas expectativas de continuidade
do ciclo de afrouxamento monetdrio nas principais economias. A sinalizacdo do Federal
Reserve de maior dependéncia de dados, aliada a inflagdo mais comportada e a desaceleragdo
gradual do mercado de trabalho nos Estados Unidos, manteve os juros longos sob controle e
favoreceu os ativos de risco. O ambiente externo permaneceu construtivo, ainda que com
episddios pontuais de volatilidade, especialmente nos mercados acionarios globais, diante de
guestionamentos sobre supervalorizacdo de ativos ligados ao setor de tecnologia. Nesse
contexto, os mercados internacionais apresentaram desempenho misto ao longo do més,
refletindo um equilibrio entre o suporte da politica monetaria e a cautela dos investidores.

No Brasil, o cendrio externo benigno continuou dando suporte aos ativos domésticos,
mesmo com o risco fiscal permanecendo como principal fator de atengdo. A expectativa de
inicio do ciclo de cortes da Selic em 2026, associada a desacelera¢do da inflagcdo, contribuiu
para a melhora do ambiente financeiro. O IPCA registrou alta de 0,33% no més, encerrando
2025 com variagdo acumulada de 4,26%, reforgando a percepg¢do de arrefecimento
inflacionario. O diferencial elevado de juros seguiu favorecendo os fluxos para ativos locais,
enquanto o cambio apresentou relativa estabilidade ao longo do periodo.

Na renda fixa, o desempenho foi mais moderado em dezembro, refletindo ajustes na
curva de juros apds movimentos relevantes ao longo do ano. O CDI rendeu 1,22% no més,



acumulando 14,31% em 2025. O IRF-M avangou 0,25% no més e encerrou 0 ano com expressiva
alta de 18,22%, enquanto o IMA-B subiu 0,31% no més, acumulando 13,17% no ano. No
mercado aciondrio, o Ibovespa avancou 1,29% em dezembro e acumulou expressiva valorizacao
de 33,95% em 2025, refletindo o fluxo estrangeiro, a expectativa de flexibilizacgdo monetaria e
niveis de pregos ainda atrativos em diversos setores. Nos mercados internacionais, o MSCI
World valorizou-se 3,91 % no més, totalizando 6,17% no ano, enquanto o indice BDRX recuou
3,30% em dezembro, mas acumulou alta de 8,42% em 2025.

Diante desse cenario, o Instituto encerrou dezembro com rentabilidade de 0,93%,
superando a meta mensal de 0,76%. No consolidado de 2025, a rentabilidade alcancou 13,36%,
resultado acima da meta atuarial de 9,56% (IPCA + 5,08% a.a.). O desempenho do ano reflete
uma gestao consistente e disciplinada, baseada na diversificacdo entre renda fixa e renda
variavel, no aproveitamento do elevado carrego dos pds-fixados, na valorizacdo dos titulos
prefixados e indexados a inflacdo, além da contribui¢do positiva dos investimentos em renda
variavel local e internacional.

Para 2026, o cendrio permanece construtivo, mas com desafios relevantes no
horizonte. No ambiente internacional, a continuidade do afrouxamento monetario nas
economias centrais tende a sustentar condi¢Ges financeiras mais favoraveis, beneficiando os
ativos de risco. No Brasil, o avanco do calendario eleitoral deverd aumentar a volatilidade dos
mercados, com a politica fiscal assumindo papel central. A trajetéria das contas publicas e os
sinais de compromisso com o equilibrio fiscal serdo determinantes para o comportamento dos
juros longos, do cambio e do mercado aciondrio. Nesse contexto, a gestao do Instituto seguird
pautada pela prudéncia, diversificacao e foco no longo prazo, buscando capturar oportunidades
sem comprometer o perfil de risco, especialmente diante das incertezas fiscais e politicas
associadas ao ano eleitoral.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 88,22%,
10,18% e 1,60% respectivamente, dentro do limite de 50% permitido pela Resolugao CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo
Institucional Pré-Gest&o Nivel II%.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



O IPASP conquistou o Nivel Ill da Certificacdo Institucional Pré-Gestdo em 23 de maio
de 2025.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Engquadrado Enquadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda variavel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda variavel:

e ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES

Fundos estressados:

e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA
e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢io CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado



Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021,
informamos nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,91% representando um montante de RS 4.879.826,36 (quatro
milhGes, oitocentos e setenta e nove mil, oitocentos e vinte e seis reais e trinta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de 0,69% representando um montante de RS 442.283,94 (quatrocentos e quarenta
e dois mil, duzentos e oitenta e trés reais e noventa e quatro centavos)

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 3,63% representando um montante de RS 343.718,50 (trezentos e
quarenta e trés mil, setecentos e dezoito reais e cinquenta centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servicos de Gestdo e Administragao os:

Gestao Administracao
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 4,345 900.0 39.90% iy me mpic | || - . R . .
ESCUIRG NACIOMAL (TITULOS POBLICO 2444595009 2 Mim == apie ||| TESGURG NACIONAL (TITULDS PUBLICOS) 44556008 3890% M == aplica
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT BA.AT0.741.89 14.87% S/ Infa
SANTANDER DTVM BOBTO.TA B0 146T% i disponive
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM B9.445.816.16 11,34% 2 Infa
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM BO445BIA 16 | 11,34% Niio disponivel
CAIXADTWM S.A B85.901.970.22 10.76% S/ Infa
ALXA ECONOMICA FEDER/ 85.801.070,22  10.78% b disponivel
PR — I CALXA ECONOMICA FEDERAL £5.001.870,2 8% Niio dispol
BANCO BRADESCO 25.534.036.15 4,17% S/ Infa SICRED 15.382.005, 44 5,78% Nio disponive
ITAQ ASSET MANAGEMENT 3.669.74 3.33% & Infa ITAL UNIBANCO 31.B57.679,77 5,20% Miin disponivel
SAFRA WEALTH DISTRIBLIDORA DE TITULOS £ VALORES 15364 466,55 2,51% 2 Infa —— I . . )
MOBILIARIOS LTDA ANCO BRADESCO 6.025.255,40 4,40% NaD disponivel
ITAD UNIBANCO 1147389003 1,87% &/ Infa SAFRAASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES 15.384.468,55 2,51% Mip disponivel
MOBILIARIDS 5 A
BANCO DAYCOWAL 9.167.313.48 1.50% 2 Infa
BANCO DAYCOWAL 1,70% Niio disponivel
TARPON INVESTIMENTOS 8.261.773.79 1.35% S/ Infa
BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.4 73B7.758.58 1.21% 2 Infa BANCO DAYCOWVAL 1.50% Nio disponivel
BANCO BTG PACTUAL 1.436.638.68 0,56% S/ Infa BANCO SANTANDER (BRASIL] 5.4 7.387.759,58 1.21% Niio disponivel
GUEPA O INVESTIMENTOS BE2 S5ZR ,43% 2 z = caa .
SUEPARDE INVESTIMENT el e BANCO BTG PACTUAL I4I5EIMEE  056% Miin dzponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 130121034 0,23% S/ Infa
SAFRAA MANAGEMENT 1.084 448,31 0,18% Niio disponivel
SAFRAASSET MANAGEMENT 1,064 448,31 0,18% S/ Infa
RJI CORRETORA DE VALORES £84.148,27 LA1% el
GRAPHEN INVESTIMENTOS BB4.148.28 a.11% S/ Infa
BFL CAPITAL E57.514,62 VRRE Nao disponivel
RENDA ASSET MANAGEMENT 657.514.62 0.11% S/ Infa
GEMIAL GESTAO LTDA 0.0z 0,00% S Infa BANCO GENIAL 2.4 0,01 0,00% Hip disponivel




5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a rentabilidade obtida pela carteira de investimentos do RPPS
apresentou o resultado de 0,93%, contra uma meta de rentabilidade de 0,76% .

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 13,36%
de rentabilidade contra 9,56% da meta de rentabilidade necessaria, ou seja, o RPPS superou sua
meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para analise de periodo maior para efeito de analise de longo
prazo:

Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 2,63 9,92 3,73
2019 10,59 14,6 4,31
2020* 10,64 1,88 4,52
2021%* 16,16 0,46 4,73
2022* 11,02 6,08 4,94
2023 9,52 13,28 4,62
2024* 10,09 8,21 4,83

2025 Acum. 9,56 13,36 4,26
12M 9,54 13,37 4,26
2023-2025 32,28 39,09 -
2021-2025 70,98 49,06 -
2018-2025 127,25 91,30 -
Meta 2025: IPCA + 5.08% aa. *meta ndo batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de de RS
594.575.458,86 (quinhentos e noventa e quatro milhdes, quinhentos e setenta e cinco mil,
quatrocentos e cinquenta e oito reais e oitenta e seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de RS 612.526.464,78
(seiscentos e doze milhGes, quinhentos e vinte e seis mil, quatrocentos e sessenta e quatro
reais e setenta e oito centavos).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 17.951.005,92 (dezessete
milhGes, novecentos e cinquenta e um mil e cinco reais e noventa e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importancia total de:



Renda Fixa

e RS$110.294.717,39 em aplicacbes e
e R$95.766.621,13 em resgates.

Renda Variavel

e RS 2.200.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 5.665.828,80 (cinco milhdes, seiscentos e sessenta e cinco mil,
oitocentos e vinte e oito reais e oitenta centavos). Enquanto o montante do retorno acumulado
do ano de referéncia foi de RS 67.567.886,04 (sessenta e sete milhdes, quinhentos e sessenta
e sete mil, oitocentos e oitenta e seis reais e quatro centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

583 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 01/dez | R! 2.100,00 FOLHA DE PAGAMENTO
584 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | D2/dez | R! 8.000,00 FLUXO

585 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 03/dez | R! 4.090,52 CONSIGNADO

586 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 03/dez | R! 77.500,00 RPV

587 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 05/dez | R! 45.137,96 CONSIGNADO

588 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAO | 05/idez | R 5.000.000,00 REALOCACAO

580 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 0O5l/dez | R! 41.000,00 CONSIGNADO

590 2025 CAIXATP 11645 | RESGATE | 05/dez | R! 4.000.000,00 CONSIGNADO

51 2025 CAIXATP 1158-0 RESGATE | 05/dez | R! 5.000.000,00 REALOCACAO

592 2025 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 05/dez | R! 1.089.075,52 COMPREV

593 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAO | 09idez | R 5.000.445,69 REALOCACAO

504 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 09/dez | R$ 338.750,00 DESPESA ADM

595 2025 SANTANDER IMA-BS 3920 RESGATE | 09/dez | R$ 5.100.000,00 COMPRATP

596 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 09/dez | R$ 338.750,00 DESPESA ADM

597 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | APLICACAO | 09idez | R$ 677.500,00 DESPESA ADM

508 2025 CAIXATP 1158-0 RESGATE | 09/dez | R! 5.000.000,00 REALOCACAO

599 2025 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAQ | 09/dez | R! 17.397.500,00 R Prefeitura
nia 2025 COMPRA TP DIRETO 2035 - IPCA+7 42 SELIC | APLICACAO | 10/dez | R! 6.836.837,74 REALOCACAO

nia 2025 COMPRA TP DIRETO 2040 - IPCA+7,16 SELIC | APLICACAO | 10/dez | R! 6.567.562,03 REALOCACAO

nia 2025 COMPRA TP DIRETO 2045 - IPCA+7,14 SELIC [ APLICACAO | 10idez | R! 6.590.626,58 REALOCACAO

nia 2025 COMPRA TP DIRETO 2050 - IPCA+7,12 SELIC [ APLICACAO | 10idez | R! 6.435.190,96 REALOCACAO

nia 2025 COMPRA TP DIRETO 2055 - IPCA+7,12 SELIC | APLICACAO | 10/dez | R! 6.503.114,50 REALOCACAO

nia 2025 COMPRA TP DIRETO 2060 - IPCA+7,10 SELIC | APLICACAO | 10/dez | R! 6.343.585,13 REALOCACAO

600 2025 SANTANDER DI INSTITU PREMIUM 3920 RESGATE | 10idez | R! 16.500.000,00 COMPRA TP

601 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 39820 RESGATE | 10/dez | R! 15.476.916,94 COMPRATP

602 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 | APLICACAOQ | 10/dez | R 17.960.000,00 R Prefeitura
603 2025 BB JUROS E MOEDAS 77347-6 | RESGATE | 10/dez | R! 2.200.000,00 COMPRA TP

604 2025 BB FLUXO 770248 | RESGATE | 10/dez | R! 17.960.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
605 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 11/dez | R$ 268.378,94 FOLHA DE PAGAMENTO
606 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 11i/dez | R$ 15.162.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
607 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 11/dez | R$ 140.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
608 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 12/dez | R$ 10.000,00 FLUXO

609 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAO | 15/dez | R$ 11.583,85 CONTRIBUICAO PREVID
610 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 15/dez | R$ 352.502,25 Repasse Prefeitura
611 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 15/dez | R$ 27.000,00 FLUXO

612 2025 CAIXATP 1164-5 | APLICACAO | 15idez | R$ 259.926,25 CONTRIBUICAO PREVID
613 2025 CAIXATP 1158-0 | APLICACAO | 15idez | R$ 438.822,43 CONTRIBUICAO PREVID
614 2025 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 15idez | R! 285,75 AGOES CPFL

615 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | APLICACAO | 17/dez | R! 510.460,15 CONTRIBUICAO PREVID
616 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAQ | 17idez | R 388.385,92 CONTRIBUICAQ PREVID
617 2025 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAOQ | 17idez | R! 906,16 COMPREV

618 2025 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 18/dez | R$ 2.498.500,00 Rep Prefeitura
619 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAO | 19idez | R$ 4.484.760,58 CONTRIBUICAO PREVID
620 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 19/dez | R$ 500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
621 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 19/dez | R! 1.454.261,49 CONTRIBUICAQ PREVID
622 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 19/dez | R! 14.980,65 FLUXO

623 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAO | 22idez | R 3.651,78 CONTRIBUICAQ PREVID
624 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAQ | 22/dez | RS 368.000,00 CONTRIBUICAO PREVID
625 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 23/dez | R! 79.500,00 FLUXO

626 2025 CAIXA TP 11645 | APLICACAO | 23/dez | R! 3.209.500,00 REPASSE SEMAE
627 2025 BB FLUXO 770248 | RESGATE | 23/dez | R! 2.970.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
628 2025 BB PERFIL 77024-8 | APLICACAO | 23/dez | R 2.970.000,00 Rep Prefeitura
629 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 26idez | R$ 139.765,76 FOLHA DE PAGAMENTO
630 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 26idez | R! 6.928.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
631 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 382-0 RESGATE | 289/dez | R! 5.650,36 FOLHA DE PAGAMENTO
632 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 28/dez | R! 85.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
633 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 29/dez | R! 43.100,00 FOLHA DE PAGAMENTO
634 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAOQ | 30/dez | R 5.108.817,79 REALOCACAOQ

635 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 | APLICACAOQ | 30/dez | R 1.564.137,12 CONTRIBUICAQ PREVID
636 2025 CAIXA TP 1164-5 | APLICACAO | 30idez | R$ 268.584,98 CONTRIBUICAO PREVID
637 2025 BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 30/dez | R$ 192,74 COMPREV

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,11%
para o més de referéncia.




No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é
de 0,55%, no segmento de renda varidvel o valor é de 8,03%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 7,41%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2025, ndao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 46,10% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS)

Ateée D+30 282.329.425,50 46,10%
Ate D+180 13.687.523,00 2,23%
Até D+360 24.522.079,73 4,00%
Até D+720 18.931.754,56 3,09%
Até D+1300 27.296.618,49 4,46%
Ate D+3600 32.076.122,05 5,24%
Acima D+3600 212.269.868,25 34,66%
Indeterminado 1.341.662,88 0,22%

total RS 612.455.054,46

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foi solicitado pelo RPPS, a Consultoria de Investimentos contratada, Relatérios de
Andlise de Carteira referentes ao més de referéncia.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3do foram solicitados, a Consultoria de Investimentos contratada, Analises de Fundo
de Investimentos:



9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Nao houve, no més de referéncia, atualizacao de credenciamentos.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutenc¢ao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacao das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
é encaminhado como uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



