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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagado e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4,963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econémico — NOVEMBRO/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funciondrios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplica¢des de
Seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de NOVEMBRO/2025 reflete as decisdes de
investimentos e alocac¢8es deliberadas no més de OUTUBRO/2025, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em novembro, o cenario global voltou a ser dominado pelo avango das expectativas
de cortes de juros nas principais economias, mesmo em meio a episédios de volatilidade e
incertezas quanto ao ritmo de afrouxamento monetdrio nos Estados Unidos. O Federal Reserve
manteve o discurso dependente de dados, mas os indicadores divulgados ao longo do més —
especialmente inflacdo mais benigna e sinais de arrefecimento do mercado de trabalho —
reforcaram a percepcdo de que um novo corte dos Fed Funds estd proximo. A taxa dos Treasuries
de 10 anos cedeu e encerrou o més ao redor de 4,0%, favorecendo os ativos de risco e
sustentando a melhora das condic¢Ges financeiras globais. Ainda assim, persistiram duvidas sobre
a sustentabilidade das valoriza¢Ges no setor de tecnologia, especialmente nas empresas ligadas
a inteligéncia artificial, tema que seguiu gerando dispersdo entre os mercados acionarios globais.
O S&P 500 encerrou novembro praticamente estavel (+0,13%), refletindo um equilibrio entre
receios com valuations e surpresas positivas nos resultados corporativos. Ja os indices globais de
acoes apresentaram desempenhos mistos: o MSCI World recuou 0,76%, enquanto o indice global
BDRX caiu de forma mais acentuada (-2,41%), penalizado pela aversdo ao risco em emergentes
e pela correcdo de setores de tecnologia. O ouro seguiu como ativo de protecao, enquanto o
Bitcoin ampliou a volatilidade — um reflexo do ambiente global ainda sensivel a liquidez e ao
reposicionamento dos investidores.



No Brasil, o ambiente externo mais benigno continuou sustentando os ativos locais,
mesmo que o quadro fiscal permaneca como o principal limitador de ganhos a frente. O Ibovespa
avancgou 6,37% em novembro, renovando maximas histéricas e acumulando alta superior a 30%
no ano até o fim do més. O movimento foi impulsionado pela combinacdo de fluxo estrangeiro,
fechamento adicional da curva de juros e expectativas crescentes de inicio do ciclo de cortes da
Selic em 2026 — percepcao reforgada pelo arrefecimento da inflacdo. O IPCA do més registrou
alta de 0,18%, abaixo do previsto, contribuindo para a melhora das expectativas e para a queda
dos juros reais projetados.

Na renda fixa, todos os principais indices performaram acima do CDI (1,05% em
novembro). O IRF-M subiu 1,67%, beneficiado pelo fechamento das taxas prefixadas, enquanto
o IMA-B avancou 2,04%, com destaque para os vértices mais longos, sensiveis a duration,
impulsionados pelo ambiente externo mais favoravel e pela redugdo das incertezas de curto
prazo. Ja no cambio, o real manteve leve apreciacao, refletindo o diferencial elevado de juros, o
fluxo para renda fixa e o ambiente global de délar mais fraco.

Diante desse cenario, o Instituto encerrou novembro com rentabilidade de 1,19%,
superando com folga a meta mensal de 0,55% (IPCA + 5,08% a.a.). No acumulado do ano, o
retorno atingiu 12,31%, também acima da meta de 8,73%. O resultado foi impulsionado pela
combinacdo entre a forte contribuicdo da parcela pds-fixada, a expressiva recuperacdo dos
titulos prefixados e indexados a inflagdo — favorecidos pelo fechamento da curva — além da
robusta valorizacdo da renda varidvel, especialmente a brasileira, que se beneficiou do
movimento global de busca por risco e das perspectivas de inicio dos cortes de juros domésticos
em 2026.

Para os préximos meses, o cendrio permanece construtivo, mas ainda requer cautela.
De um lado, o ambiente internacional tende a continuar benigno, com expectativas de novos
cortes de juros pelo Federal Reserve, um ddlar globalmente mais fraco e condi¢des financeiras
mais estimulativas até pelo menos meados de 2026, como destacam as principais casas de
anadlise. De outro, no Brasil, embora o inicio do ciclo de flexibilizacdo monetaria esteja no radar
para o comego de 2026, o fiscal seguira como ponto critico para a sustentabilidade dos pregos
dos ativos. A permanéncia de déficits primarios elevados e a trajetéria da divida podem limitar
um fechamento mais intenso das taxas longas caso ndo haja um compromisso claro com o ajuste.

Nesse contexto, a estratégia para o Instituto permanece ancorada na diversificagdo
equilibrada entre renda fixa e varidvel. Mantemos preferéncia por titulos prefixados e indexados
ao IPCA de duration intermedidria — que continuam apresentando assimetria favoravel diante
de um cenario de juros futuros ainda elevados —, combinados com pds-fixados que seguem
oferecendo carrego atrativo. Em renda varidvel, a exposicdo se mantém controlada, com
preferéncia pela parcela doméstica, dado o momento favoravel do mercado local, e pela global
em setores resilientes e pouco sensiveis ao ciclo econémico. A gestdo seguira ativa e prudente,
buscando capturar oportunidades de valorizagdo sem comprometer o perfil de risco do Instituto,
especialmente considerando que, a partir de 2026, a dinamica fiscal e o processo eleitoral
deverdo ganhar protagonismo na formacgdo dos pregos dos ativos brasileiros.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislagdo vigente.



As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Varia¢do Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sd é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 87,63%,
10,78% e 1,59% respectivamente, dentro do limite de 50% permitido pela Resolugao CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pro-Gest&o Nivel l11%.

O IPASP conquistou o Nivel Ill da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo em 23 de maio
de 2025.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda varidvel:

e ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES

Fundos estressados:

e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA
e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,90% representando um montante de R$ 4.655.377,64 (quatro
milhGes, seiscentos e cinquenta e cinco mil, trezentos e setenta e sete reais e sessenta e quatro
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de 4,04% representando um montante de RS 2.490.860,20 (dois milhdes,
quatrocentos e noventa mil, oitocentos e sessenta reais e vinte centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de -1,72% representando um montante de RS -165.599,68 (menos cento
e sessenta e cinco mil, quinhentos e noventa e nove reais e sessenta e oito centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servicos de Gestdao e Administra¢do os:



Gestao

Administragcao

TESOURD NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT

CALXA DTVM S.A

BE GESTAOQ DE RECURSOS DTVM

SICRED!

BANCO BRADESCO

ITAD ASS MANAGEMENT

SAFRAWE STRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

ITAD UNIBANCO

BAMCO DAYCOVAL

TARPON INVESTIMENTOS

BAMCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

BANMCO BTG PACTUAL

GUEPARDO INVESTIMENTOS

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

SAFRAASSET MANAGEMENT

GRAPHEN INVESTIMENTOS

RENDAASSET MANAGEMENT

GEMIAL GESTAD LTDA

203180 200,56

106 .802.920.80

7401189076

6800223515

3491085823

2522680102

2021606796

15204 860,00

11 26883875

908807633

8344 48080

7aZ1818483

340807178

2655680707

1.37TB263.56

662 70654

63624555

002
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17.97%

12.60%

11.44%

5,87%

4,24%

3,40%

2,57T%

1,23%

0,57%

0,45%

0,23%

a.11%

a.11%

0,00%

Mo se aplica

& Infa
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& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa
& Infa

TESOURD NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)

SANTANDER DTWVM

CAlXA ECONOMICA FEDERAL

BE GESTAD DE RECURSOS DTVM

SICRED

ITAL UHIBANCO

BANCO BRADESCO

SAFRA ASSET CORRETORA DE TITULDS E VALORES
MOBILIARIOS SA

BANCO DAYCOVAL

BANCO DAYCOVAL

BANCD SANTANDER (BRASIL) 5.4

BANCO BTG PACTUAL

SAFRAASSET MANAGEMENT

Rl CORRETORA DE VALORES

BFL CAPITAL

BANCD GEMIAL 5.4

203.180.200,56

106.602.920,80

74.911.689,76

68.002.235,15

34.610.859,23

31.484.706,71

26.604.664,568

15.754.660,00

11.000.087 87

9.098.076,33

7.321.678,83

3.408.071,78

1,121,615, 67

B2 TEE 55

£36.245,55

0,01

1.85%

1.53%

1.23%

0,1%%

011%

01%

0,00%

Man = aplica

Nao disponivel

Mo disponivel

Mo disponivel

Mo disponivel

Nap disponivel

Mo disponivel

Mo disponivel

Nao disponivel

Nao disponivel

Nao disponivel

Mo disponivel

Mo disponivel

Mo disponivel

Nao disponivel

Nap disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE

INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a rentabilidade obtida pela carteira de investimentos do RPPS

apresentou o resultado de 1,19%, contra uma meta de rentabilidade de 0,55% .

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 12,31%
de rentabilidade contra 8,73% da meta de rentabilidade necessaria, ou seja, o RPPS esta

superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para anadlise de periodo maior para efeito de analise de longo

prazo:




Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 8,03 3.92 3,75
2019 10,55 14,6 4,31
2020* 10,64 1,88 4,52
2021* 16,16 0,46 4,73
2022% 11,02 6,08 494
2023 9,92 13,28 4,62
2024% 10,09 831 4,83

2025 Acum. 8,73 12,31 3,92
12M 9,72 12,65 4,46
2023-2025 31,58 37,80 -
2021-2025 09,68 47 68 -
2018-2025 125,53 89,53 -
Meta 2025: TPCA + 5 08% aa *meta ndo hatida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
582.113.562,01 (quinhentos e oitenta e dois milhGes, cento e treze mil, quinhentos e sessenta
e dois reais e um centavo)

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimbnio liquido de RS
594.575.458,86 (quinhentos e noventa e quatro milhdes, quinhentos e setenta e cinco mil,
quatrocentos e cinquenta e oito reais e oitenta e seis centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de R$ 12.461.896,85 (doze milhdes,
quatrocentos e sessenta e um mil, oitocentos e noventa e seis reais e oitenta e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 120.791.728,05 em aplicacdes e
e R$117.294.727,43 em resgates.

Renda Variavel

e RS 2.000.000,00 em aplicacdes

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 6.980.638,16 (seis milhdes, novecentos e oitenta mil, seiscentos e trinta
e oito reais e dezesseis centavos). Enquanto o montante do retorno acumulado do ano de
referéncia foi de R$ 61.902.057,24 (sessenta e um milhdes, novecentos e dois mil, cinquenta e
sete reais e vinte e quatro centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 03/nov | R$ 14.000,00 FLUXO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAC | 03/nov | R$ 906,16 comprey
ITAU GLOBAL DINAMICO 99142-7 | RESGATE | 03/nov | R 10.534.394,37 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | Od/nov | R 78.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER INSTITU DI PREMIUM 3920 RESGATE | 04/nov | R 4.065.605,63 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 04/nov | R 4.200,00 CONSIGNADO
ITAU SOBERANO 99142-7 | APLICACAO | 04/nov | R 14.600.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 05/nov [ R 13.000,00 FLUXO
ITAU SOBERANO 99142-7 | RESGATE | 05/nov | R 15.000.000,00 REALOCACAO
ITAU JANEIRO 991427 | APLICACAO | 05/nov | R 15.000.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 07/nov | R 3.770.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 07/nov | R 41.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 07/nov | R 46.698,46 CONSIGNADO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAQ | 07/nov | R 547.280,48 COMPREV
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 07inov | R 182.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAQ | 10/nov | R 499.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 10inov | R 539.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 11/nov | R 7.997.500,00 REPASSE PREFEITURA
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 12/nov | R 2.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 13/mov | R 65.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 13/nov | R$ 127.193,23 FOLHA DE PAGAMENTO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 13inov | R$ 7.480.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 14/nov | R$ 2.000.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 17inov | R$ 571.200,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 17/nov | R$ 530.000,00 REALOCACAO
BB VERTICE 2027 773476 | RESGATE | 17/nov | R 15.746,22 CUPONS
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 18/nov | R 1.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAQ | 18/mov | R! 2.905.477,43 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 18/nov | R 7.356,72 DEVOLC. PREV CAMARA
BB TESOURO SELIC 77347-6 | APLICACAO | 18/nov | R 15.746,22 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 19/nov | R$ 338.750,00 DESPESA ADM
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | APLICACAO | 19inov | R$ 670.000,00 DESPESA ADM
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 19/nov | R$ 6.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAOQ | 19/nov | R$ 16.500.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 19/nov | R$ 338.750,00 DESPESA ADM
SICREDI LIQUIDEZ EMPRE SARIAL 890341 | RESGATE | 19inov | R$ 4.500.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO [ 19inov | R$ 667,64 CPFL
BB TESOURO SELIC 773476 | RESGATE | 19/nov | R! 12.000.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 25/nov | R! 2.137.000,00 REPASSE SEMAE
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 25/mov | R 7.000,00 FLUXO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 25/nov | R! 6.102.500,00 REPASSE PREFEITURA
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO | 26/nov | R! 6.102.500,00 REALOCACAO
SANTANDER INSTITU DI PREMIUM 3020 RESGATE | 26/nov | R! 18.500.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 26/nov | R 20.759.344,44 REALOCACAO
BB FLUXO 770248 | RESGATE | 26/nov | R! 6.102.500,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 27inov | R! 6.882.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 27Inov | R! 97.200,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 27/nov | R$ 142.044,90 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 28/nov | R$ 149.800,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO [ 28/nov | R! 2.479.361,07 CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 28/nov | R! 46.770,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 28/nov | R! 2.896,02 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 | APLICACAQ | 28/nov | R 5.402.432,32 CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 28/nov | R! 1.812,32 COMPREV

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,42%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é
de 0,25%, no segmento de renda varidvel o valor é de 6,00%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 6,67%.



O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 51,51% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS) %

Ate D+30 306.228.256,64 51,51%
Ate D+180 13.718.004,56 2,31%
Ate D+360 24.236.415,03 4,08%
Até D+720 8.026.462,63 1,35%
Ate D+1800 37.752.743,67 b,35%
Até D+3600 24.987.132,26 4.20%
Acima D+3600 178.193.068,50 29,98%
Indeterminado 1.319.042,09 0,22%

total RS 594.461.129,39

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3ao foi solicitado pelo RPPS, a Consultoria de Investimentos contratada, Relatérios de
Andlise de Carteira referentes ao més de referéncia.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados, a Consultoria de Investimentos contratada, Andlises de Fundo de
Investimentos:

-> 57.909.000/0001-26 - VINCI OPORTUNIDADES LOGISTICAS RESP LIMITADA FII -
VIOL11 01/12/2025  EM ANALISE

-> 56.848.636/0001-42 - VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FIP MULTIESTRATEGIA
01/12/2025 CONCLUIDO



->52.156.446/0001-03 - ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA LP06/10/2025  CONCLUIDO

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Houve, no més de referéncia, atualizacdo de credenciamentos:
- Empire Capital Distribuidora

- Banco Santander Administradora e Gestora

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutengao dos percentuais de alocagao, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacao das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



