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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — SETEMBRO/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funciondrios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes de
Seus recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de SETEMBRO/2025 reflete as decisdes de
investimentos e alocag¢des deliberadas no més de AGOSTO/2025, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em setembro, o cenario global consolidou a percepgao de que o ciclo de afrouxamento
monetdrio nos Estados Unidos comegou. O Federal Reserve reduziu os juros para o intervalo de
4,00% a 4,25% ao ano, em decisdao vista como preventiva diante da desaceleracao gradual da
economia americana e do mercado de trabalho mais brando. Apesar da inflagdo ainda acima da
meta, a autoridade monetaria sinalizou preocupacdo crescente com os riscos de uma recessao
técnica. A medida reforcou o apetite global por risco: bolsas avangcaram, especialmente nos
setores de tecnologia e IA, enquanto os rendimentos das treasuries (titulos publicos americano)
de 10 anos recuaram e o délar perdeu forca frente a maioria das moedas emergentes. O ouro
também se valorizou, refletindo a busca por diversificagdo. No campo politico, a paralisa¢do
temporaria do governo americano (shutdown) ndo alterou a dire¢cdao dos mercados, mas reforgou
a percepc¢do de que o ambiente fiscal dos EUA seguird sendo um tema relevante em 2026. A
combinagdo de juros menores, délar mais fraco e volatilidade controlada tem sustentado um
ambiente global favoravel aos ativos de risco, o que tende a continuar nos préximos meses.

No Brasil, a alta global dos ativos foi parcialmente contida por ruidos fiscais e pela
indefinicdo em torno das compensacGes para a desoneracdo do IRPF. Ainda assim, o lbovespa
manteve bom desempenho e atingiu nova maxima histérica, apoiado pela entrada liquida de
capital estrangeiro e pela rotagdo setorial em favor de companhias ligadas ao consumo,



shoppings e utilities — beneficiadas por expectativas de juros menores no futuro. Na renda fixa,
a curva de juros apresentou fechamento nas partes intermediaria e longa, refletindo percep¢ao
de estabilidade prolongada da Selic em 15% e expectativa de flexibilizacdo apenas em 2026. O
IPCA subiu 0,48% no més, acumulando 5,17% em 12 meses, em linha com projec¢des, e a inflacao
de servicos continua mostrando sinais de acomodacdo. A combinacdao de cambio valorizado,
inflagcdo sob controle e melhora marginal da confianga contribuiu para reduzir a volatilidade dos
ativos domésticos, mesmo diante de um quadro fiscal ainda desafiador.

Entre os indices de referéncia, o CDI registrou 1,22%, o IPCA variou 0,48%, o IMA-B
avancou 0,54% e o IRF-M subiu 1,26%. O Ibovespa valorizou 3,40%, impulsionado por fluxo
estrangeiro e setores domésticos, enquanto o S&P 500 subiu 3,53%, o BDRX ganhou 3,96% e o
MSCI World teve alta de 1,04%, refletindo o bom humor global e o impacto positivo da queda
de juros nos EUA.

O Instituto encerrou setembro com retorno de 1,22%, acima da meta mensal de
0,92%. No acumulado de 2025, a rentabilidade atingiu 9,61%, superando a meta anual
acumulada de 7,54%. O resultado foi impulsionado pela parcela pds-fixada e pela recuperagao
das acdes locais, além da contribuicdo positiva dos ativos globais, especialmente apds a
valorizacdo do mercado americano. As posicdes em papéis IPCA+ também apresentaram
desempenho moderado, beneficiadas pelo fechamento das taxas intermedidrias.

Para os proximos meses, o Comité mantém leitura de cautela e oportunidade. O
cenario internacional favordvel e a manutencdo de prémios reais elevados abrem espaco para
aumentar gradualmente a exposicdo em papéis de duration maior, como IMA-B e IMA-B5+, que
devem capturar ganhos adicionais se a curva continuSar fechando com a perspectiva de
estabilidade da Selic. O IRF-M segue interessante como posi¢do de carrego de menor
volatilidade. Em paralelo, recomenda-se manter parte relevante da carteira em CDI, preservando
liguidez e estabilidade. No campo da renda varidvel, o Ibovespa segue com multiplos atrativos e
tende a se beneficiar do fluxo estrangeiro e da melhora das expectativas internas, enquanto os
BDRs podem retomar desempenho caso o cambio estabilize e o apetite global por risco se
mantenha. Diante do risco fiscal e das incertezas politicas, refor¢a-se a importancia de uma
diversificacdo bem calibrada entre ativos locais e globais, com ajustes taticos para aproveitar
movimentos de mercado sem comprometer o perfil de risco do Instituto.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a
legislacao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variagdao Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA




A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 88,41%,
9,98% e 1,61% respectivamente, dentro do limite de 50% permitido pela Resolu¢do CMN

n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gest&o Nivel II%.

O IPASP conquistou o Nivel Ill da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo em 23 de maio
de 2025.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Engquadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Engquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada

para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda variavel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda variavel:

e ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES

Fundos estressados:

e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA
e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN
Segmentos

ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,93% representando um montante de R$ 4.661.779,62 (quatro
milhGes seiscentos e sessenta e um mil setecentos e setenta e nove reais e sessenta e dois
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de 3,58% representando um montante de R$ 1.963.182,16 (um milhdo novecentos
e sessenta e trés mil cento e oitenta e dois reais e dezesseis centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 2,69% representando um montante de RS 240.323,96 (duzentos e
quarenta mil trezentos e vinte e trés reais e noventa e seis centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servigos de Gestdao e Administragdo os:

Gestdo Administragdo
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 16450593102 28.80% [Ty . . .
apica TESOURD NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 184.505.831,02 28.38% Nao se aplica
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 1218307023 21.41% Slinfa SANTANDER DTVM 1209079231 2041%  Nodisponivel
BB GESTAD DERECURS0S DTV TMARITEE | 134 Sline BB GESTAQ DERECURS0S DTVM T43B0TE2 1355 Mo disponived
CAXADTVM S.A 7130068200  12.54% Slinfa .
CAILYA ECOMOMICA FEDERAL 71.399.682,00 12,54% Nao disponivel
SICREDI WIEITITT BT Slinfa
SICREDI B|IBINT BT Mz dispenivel
BANCO BRADESCO 2145037651 377% Slinfa
A ASSET MANAGEMENT 153260171 280% S/ Info ITAL UNIBANCO BHI4L56880  462% Nzo dispanivel
SAFRAWEALTHDISTRIBUDORADE TITULOS EVALORES 1336402803 243% Slinfa BANCD BRADESCO MODGITH 45T Mo disponiiel
MOSILIARIOS LTDA
. SAFRAASSET CORRETORADETITULOS EVALORES  13.884.028.03 243% Nio disponivel
Al UNIBANCO leressTE | 193% Slinfa
- - ’ MOBILIARIOS SA.
BANCO DAYCOVAL BoEa542E0 157 Slinfa
BANCD DAYCOVAL 8.063.54280 18T% Mo disponivel
BANCO SANTANDER (BRASIL) A TASOTEINE  128% Slinfa
= S . BANCO DAYCOVAL BOSIGI0ET  147% NSo dispanivel
TARPON INVESTIMENTOS 551167500 0OT Slinfa
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 455024075 0.80% Siinfo BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 118070108 126% NSa dispenivel
BANCO BTG PACTUAL 3.351.564,33 0.58% S/ Info BANCO BTG PACTUAL 3.351.564.33 0.50% Mo disponivel
GUEPRRDO INVESTIMENTES 2oomgsodr | 0% Sinfo SAFRAASSET MANAGEMENT 102170508 018%  Niodisponiel
SAFRAASSET MANAGEMENT 102178518 018% Slinfa . )
Rl CORRETORA DE VALORES BTO0000 01Z% Mo disponiiel
GRAFHEN INVESTIMENTOS 7000008 012% Slinfa
BFLCAPITAL G10.358,38 011% Mo disponivel
RENDA ASSET MANAGEMENT 1035838 001% Slinfa
GEMIAL BESTAD LTDA 002 n.00% = info BANCO GENIAL S.A. 001 0.00% 3o disponivel




5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a rentabilidade obtida pela carteira de investimentos do RPPS
apresentou o resultado de 1,22%, contra uma meta de rentabilidade de 0,92% .

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 9,61%
de rentabilidade contra 7,54% da meta de rentabilidade necessdria, ou seja, o RPPS esta
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para analise de periodo maior para efeito de analise de longo
prazo:

Anos/periodos Meta & Retorno % IPCA
2018 8,63 9,92 3,75
2019 10,59 146 431
2020+ 10,64 1,88 452
2021+ 16,16 0,46 473
2022+ 11,02 6,68 494
2023 0,92 15,28 462
2024+ 10,09 8,31 483

2025 Acum. 7,54 9,61 3,64
12M 10,46 11,48 5,17
2023-2025 30,14 34 48 N
2021-2025 67,82 4413 -
2018-2025 123,06 8497 -
Mdeta 2025:TPCA +508% a.a. *meta nao batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
557.165.531,90 (quinhentos e cinquenta e sete milhdes cento e sessenta e cinco mil
quinhentos e trinta e um reais e noventa centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 569.573.462,60
(quinhentos e sessenta e nove milhGes quinhentos e setenta e trés mil quatrocentos e sessenta
e dois reais e sessenta centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de RS 12.407.930,70 (doze milhdes
quatrocentos e sete mil novecentos e trinta reais e setenta centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importancia total de:



Renda Fixa

e RS 39.180.378,42 em aplicacdes e
e R$34.928.303,86 em resgates.

Renda Variavel

e RS 3.400.000,00 em aplicacdes e
e RS 2.200.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 6.865.285,74 (seis milhdes, oitocentos e sessenta e cinco mil, duzentos
e oitenta e cinco reais e setenta e quatro centavos). Enquanto o montante do retorno
acumulado do ano de referéncia foi de R$ 47.678.676,53 (quarenta e sete milhdes, seiscentos
e setenta e oito mil, seiscentos e setenta e seis reais e cinquenta e trés centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 0M/set | RS 20.000,00 FLUXO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 02iset | RS 906,16 COMPREV
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 03/set | RS 77.800,00 RPV
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 03/set | RS 19.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 39240 RESGATE | 03/set | RS 4.719,56 CONSIGNADO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 0diset | RS 175.360,00 CONSIGNADO
BB PERFIL 77024-8 | RESGATE | 0diset | RS 1.000.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 0diset | R! 3.118.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 |APLICACAD| 04/set | R 543.000,00 DESPESA ADM
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 04/set | RS 381.532,39 DESPESA ADM
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 05/set | RS 561.330,55 COMPREV
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 10/set | RS 7.000,00 FLUXO
ITAU DUNAMIS 99142-7 | RESGATE | 10iset | RS 2.200.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 12/set | RS 5560.000,00 REALOCAGCAQ
BB PERFIL 770248 [APLICACAO| 12/set | R! 550.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 |APLICACAO| 12iset | R! 727.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 12iset | R 54.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 12/set | RS 126.242,13 FOLHA DE PAGAMENTO
CAIXA ESPECIAL 2028 58-0 [APLICACAD| 15/set | RS 3.000.619,99 REALOCACAD
BB IRF-M1 773476 | RESGATE | 15/set | RS 4.073.112,24 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 15/set | RS 296.000,00 PAGAMENTO PASEP
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 15iset | R! 5.398.993,89 REALOCACAO
CAIXA IMA-B 58-0 |APLICACAD)| 15/set | R 1.200.000,00 REALOCACAO
TARPON GT INSTITUCIONAL AC 7222779 |APLICACAO| 15/set | R 2.200.000,00 REALOCACAO
BB IMA-BS 77024-8 | RESGATE [ 16iset | R 2.000.000,00 REALOCACAO
B8 IRF-M 770248 | RESGATE | 16/set | RS 113.196,53 REALOCACAD
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 16/set | RS 3.597,30 COMPREV
BB TESOURO SELIC 773476 |APLICACAO| 16/set | RS 4.073.112,24 REALOCAGCAQ
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 16/set | RS 1.626,10 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER AC DIVIDENDOS 392-0 [APLICACAO| 16/set | R 1.200.000,00 REALOCACAO
CAIXA IDKA 2A 58-0 RESGATE | 16/set | R! 1.661.359,18 REALOCACAO
CAIXA IRF-M1 58-0 RESGATE | 16iset | R! 9.012.756,68 REALOCACAO
CAIXA ESPECIAL 2028 58-0 [APLICACAD| 17iset | RS 6.500.000,00 REALOCACAD
CAIXATP 58-0 [APLICACAO| 17/set | RS 3.174.115,86 REALOCACAO
CAIXA IMA-B 58-0 [APLICACAO| 17iset | RS 1.000.000,00 REALOCAGCAQ
CAIXATP 54-5 RESGATE | 17/set | RS 567,26 CONSIGNADO
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA 64-5 |APLICACAO| 17/set | R 2.110.166,49 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 19/set | R 8.500,00 FLUXO
BB FLUXO 770248 | APLICACAO| 2biset | R 238,44 CPFL
CAIXA TP 64-5 |APLICACAD| 25/set | RS 2.137.128,54 REPASSE SEMAE
BB FLUXO 770248 |APLICACAD| 26/set | RS 6.012.000,00 REPASSE PREFEITURA
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 26/set | RS 11.500,00 FLUXO
BB FLUXO 770248 | RESGATE | 2%set | RS 5.830.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 29/set | R! 597.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 29/set | R! 55.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 29/set | R 126.437,90 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 30/set | RS 74.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTAMDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAD| 30iset | RS 1.804.279,41 CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 30/set | RS 32.300,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 |APLICACAO| 30/set | RS 5.417.658, 40 CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS
CAIXA TP 64-5 |APLICACAD| 30/set | RS 275.225,04 CONTRIBUIGCOES PREVIDENCIARIAS

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,95%
para o més de referéncia.



No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é
de 0,24%, no segmento de renda varidvel o valor é de 4,36%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 4,22%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2025, ndao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 56,94% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS)

Ate D+30 324 228 380,73 56,94%
Ate D+1B0 15.871.212,29 2,44%
Ate D+360 23.590.074, 28 414%
Ate D+720 7.905.073,02 1,39%
Ate D+1800 3403852245 5,98%
Até D+3600 18 439.087.87 3,24%
Acima D+3600 146066843, 28 25,65%
Indeterminado 1.290.258 47 0,23%

total 560.427.453.39

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos:

e 52.156.446/0001-03 ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA

FIXA LP



e 61.811.959/0001-00 XP SELECTION PRIME FEEDER INSTITUCIONAL FIP
e 57.909.000/0001-26 VINCI OPORTUNIDADES LOGISTICAS RESP LIMITADA FlI - VIOL11

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituicao:

= XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. (CNPJ: 16.789.525/0001-98)
= BANCO DAYCOVAL S.A (CNPJ: 62.232.889/0001-90)

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutenc¢ao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacao das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
€ encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



