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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — JULHO/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicagdes de seus
recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de JULHO/2025 reflete as decisdes de
investimentos e alocacdes deliberadas no més de JUNHO/2025, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em julho, os mercados globais voltaram a ganhar tracdo com a combinacdo de
resultados corporativos sélidos e alguma dissipac¢do do ruido comercial ao fim do més. Nos EUA,
o FED manteve os juros e preservou o tom “wait and see”, esperando dados mais concretos sobre
o impacto da politica tarifaria, enquanto investidores passaram a conviver com a ideia de
estabilidade prolongada antes de eventuais cortes mais adiante. Do lado geopolitico, a Casa
Branca confirmou a implementacdo das tarifas adicionais, mas publicou uma lista relevante de
excegdes setoriais — o que reduziu parcialmente a aversdo a risco nas pragas internacionais e
ajudou os indices globais de a¢des a fecharem no positivo, ainda que a incerteza sobre o impacto
de médio prazo das medidas siga elevada.

No Brasil, o més foi marcado por pressao fiscal e pelo choque tarifario EUA—Brasil,
fatores que comprimiram multiplos e provocaram saida liquida de estrangeiros, com maior
impacto nos setores domésticos sensiveis a ciclo e juros. Ainda assim, a queda do Ibovespa ndo
foi mais acentuada gracas ao desempenho relativo melhor de exportadoras de commodities
metdlicas (mineragdo e siderurgia), apoiadas por um ddlar mais firme no més e pela manutencao
de precos internacionais estaveis; ao final, a propria exce¢do a itens como minério e celulose



atenuou o risco setorial imediato. A inflagdo seguiu comportada, com IPCA de 0,26% influenciado
por alimentos e combustiveis, enquanto a curva de juros real se abriu nas partes indexadas ao
IPCA, tornando os IMA-B o “patinho feio” da renda fixa no més; ja o prefixado de duration menor
(capturado pelo IRF-M) foi relativamente mais resiliente. Em termos de direcdo, o quadro de
Selic estdvel por mais tempo, com prémio real elevado, mantém o carrego atrativo, mas a
sensibilidade dos papéis IPCA+ aos movimentos de prémio de risco fiscal segue alta.

Entre os indices do més, o IPCA foi de 0,26% e o CDI avangou 1,28%. Na renda fixa, o
IMA-B recuou -0,79%, enquanto o IRF-M subiu 0,29%. Em ac¢des, o Ibovespa caiu -4,17%. No
exterior, o S&P 500 avangou 2,17%, o MSCI World subiu 3,92% e o BDRX teve alta de 6,15%,
favorecido pela combinacdo de bolsas americanas em alta e depreciagao do real no periodo, que
elevou os retornos em reais dos ativos globais.

O Instituto encerrou julho com retorno de 0,83%, acima da meta do més necessdria de
0,71%. No acumulado do ano, entregou 7,02%, também acima da meta anual acumulada de
6,25%. A performance mensal foi sustentada pela exposicao a pds-fixados e pela contribuicdo
de ativos globais (S&P/BDR), enquanto a parcela atrelada ao IPCA, com posicdo relevante em
IMA-B5 e fundos de vértices intermediarios, sofreu com a abertura de juros reais ao longo do
més. O resultado liquido positivo, portanto, reflete a diversificacdo entre carrego doméstico e
bolsa global, compensando o detrator em inflacao.

Para os proximos meses, mantemos leitura técnica e pragmadtica: preservar uma
parcela relevante em CDI pelo carrego ainda elevado, mas iniciar/seguir uma reducdo gradual
dessa exposi¢cdo em direcdo a renda fixa de maior duration — com énfase em IPCA+ soberano
(IMA-B/IMA-B5/5+), que carrega prémios reais expressivos e tende a se beneficiar se a parte
intermedidria e longa da curva voltar a comprimir conforme o cendrio de estabilidade monetdria
se prolonga e o prémio fiscal oscila menos. O prefixado de duration moderada também merece
espaco tdtico, dado o balango entre convexidade e risco de marcagao a mercado. Em agdes,
seguimos construtivos no médio prazo para o l|bovespa — valuations descontados e
possibilidade de reancoragem de juros em 2026 — com viés a empresas de qualidade e
exportadoras, enquanto os BDR’s continuam como vetor eficiente de diversificagdo, sobretudo
se a dindmica global permanecer favoravel e/ou o cdmbio seguir volatil - torna-se fundamental
calibrar a alocacdo internacional com a leitura de délar e tarifas, uma vez que excecGes setoriais
e redirecionamento de fluxo de comércio mitigam parte do choque de curto prazo .

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 89,53%,
8,25% e 2,22% respectivamente, dentro do limite de 50% permitido pela Resolugao CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pro-Gest&o Nivel 111,

O IPASP conquistou o Nivel lll da Certificacdo Institucional Pré-Gestdao em 23 de maio
de 2025.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda varidvel:

* ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES

Fundos estressados:

¢ FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2

e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA
e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 1,00% representando um montante de RS 4.833.122,58 (quatro
milhGes, oitocentos e trinta e trés mil, cento e vinte e dois reais e cinquenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de -1,86 representando um montante de RS - 852.657,05 (oitocentos e cinquenta e
dois mil, seiscentos e cinquenta e sete reais e cinco centavos.)

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 3,95% representando um montante de R$ 497.826,85 (quatrocentos
e noventa e sete mil, oitocentos e vinte e seis reais e oitenta e cinco centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servigos de Gestdao e Administragdo os:



Gestao Administragdao

PLRPPS x PL

Administrader Valor % =iCarimira
TEEOUF CIOMAL (T 5 PUE Sy 4 870 0BG % 3 s £ - - 5 . - .
ESOURQ NACIONAL (TITULOS PUBLICOS IE44Z00B502 D01 Mo s api flgeen)ng NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 16442006502 30,15% [Tpp——

SAMTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 114968 73213 21 .08% & Infa

SANTANDER DTVM 1498879213 2108% M disparihel
BE GESTAOQ DE RECURSOS DTVM T7 20095235 14.17% &) Infa

BE GESTAD DE RECURSOS DTVM MI0895235 14,17 Mo disanivel
CAIXADTVM S.A BI234DIA0 11,04% Sl Infa

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 6023340180  11,04% Mo dionivel
SICRED! 36 90628115 B7M% &) Infa

SICRED EI0E2ENIS | BTTH Mo disanivel
ITAL ASSET MANAGEMENT 24 82618420 4,52% &) Infa

1 5.404.373, 0% A0 disponiv

BAMCO BRADESCO MA5LEB0AE  28d% &/ Infn MLt e e R
TR I — BANCO BRADEECO /A6 | 4BE% o disonivel
BANCO DAY COWAL 8.851.13575 1,62% S/ Infa BANCO DAY COVAL 8.851.135,78 1.62% Mo desponivel
BAMCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 7.068.84594 1,30% S/ Infa BANCO SANTANDER (BRASIL} S.A. 7.068.945,94 1,90% Niio disgonivel
SAFRAT HSTRIBUIDORADE TITULOS £ VALORES 6OTIEI06E | 1.28% Sl SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAC FIDUCIARIA GOTISINEE  126% Mio tizpanivel
MOBILIARIOS LTDA

LTOA
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 145605022 0% S/ Infa

BANCO BTG PACTUAL 330724128 061% o disonivel
BAMCO BTG PACTUAL 330724128 0,61% S Infa

BANGE DAYCOVAL 230316672 0.4%% o disonivel
GUEPARDO INVESTIMENTOS 230316672 0,43% &) Infa

SAFRAASSET MANAGEMENT 97256004 017% Nio disponivel
SAFRAASSET MANAGEMENT WEE004 | 01T SiInfa

RJI CORRETORA DE YALORES 67660583 012% i desponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS GTEE0582 0,13% &) Infa

BEFL CAPITAL E04.263,31 0.11% Mao dizponivel
RENDA ASSET MANAGEMENT G0426331 0% SiInfa
T e — T — — BANCO GENIAL S.A 001 000% e ——

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a rentabilidade obtida pela carteira de investimentos do RPPS
apresentou o resultado de 0,83%, contra uma meta de rentabilidade de 0,71%

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 7,02%
de rentabilidade contra 6,25% da meta de rentabilidade necessdaria, ou seja, o RPPS estd
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para anadlise de periodo maior para efeito de analise de longo
prazo:




Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 8,63 9,92 3,75
2019 10,58 14,6 431
2020+ 10,64 1 88 452
2021* 16,16 0,46 473
2022+ 11,02 &, 68 4404
2023 092 13,28 462
2024+ 10,09 831 4 83

2025 Acum. 5,25 7,02 3,26
12M 10,51 10,62 5,23
2023-2025 28,57 31,31 -
2021-2025 65,81 40,72 -
2018-2025 120,39 80,60 =
Meta 20253 IPCA + 5.08% a.a. *meta nao batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido total de
533.389.824,49 (quinhentos e trinta e trés milhdes trezentos e oitenta e nove mil oitocentos e
vinte e quatro reais e quarenta e nove centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido total de RS
545.437.548,33 (quinhentos e quarenta e cinco milhdes, quatrocentos e trinta e sete mil,
quinhentos e quarenta e oito reais e trinta e trés centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de R$ 12.047.723,84 (doze milhdes,
quarenta e sete mil, setecentos e vinte e trés reais e oitenta e quatro centavos.).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e RS 46.042.529,26 em aplicacBes e
e RS 40.474.047,49 em resgates.

Renda Variavel

e R$2.610.865,49 em aplicacbes e
e R$613.667,73 em resgates.

Investimentos no Exterior

e R$1.000.000,00 em aplicacbes e
e RS 1.000.000,00 em resgates.



Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 4.478.292,38 (quatro milhdes, quatrocentos e setenta e oito mil,
duzentos e noventa e dois reais e trinta e oito centavos). Enquanto o montante do retorno
acumulado do ano de referéncia foi de R$ 34.292.000,85 (trinta e quatro milhdes, duzentos e
noventa e dois mil reais e oitenta e cinco centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

323 2025 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAO| 01/jul | RS 906,16 comprey
2 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 04/jul | RS 10.000,00 fluxo
325 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 03ijul | RS 52.531,62 CONSIGNADOD
325 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 03fjul | RS 53.000,00 CONSIGNADD
327 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 03fjul | RS 76.000,00 RPV
328 2025 BB PERFIL 770248 | RESGATE | 04ijul | RS 4.003.000,00 CONSIGNADD
328 BB PERFIL 77024-8 |APLICACAO| 07ijul | RS 3.261.855,85 COMPREV
330 SANTANDER IMA-B 3920 RESGATE | O7ijul | RS 442.613,68 REALOCACADQ
331 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAD| 08ijul | RS 8.137.500,00 Repasse Prefeitura
332 2025 BB IRF-M 773476 |APLICACAD| 08ijul | RS 1.362.105,61 REALOCACAD
333 2025 BB MIDCAPS AC 773476 |APLICACAD| 08ijul | RS 2.000.000,00 REALOCACAO
334 2025 SAFRA IMA INSTITUCIONAL 233121 |APLICACAO| 08/jul | RS 2.485.772,09 REALOCACAQ
335 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 08{jul | RS 5.405.264,02 REALOCACAQ
336 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAQ| 08{ul | RS 2.802,24 DIVIDENDO S HAZII
337 02 BB IMA-B5 773476 | RESGATE | 09%jul | RS 4.061.251,54 REALOCACAD
33 2025 CAIXA CAP PROTEG VI 1158-0 RESGATE | 0%jul | RS 610.865,49 REALOCACAQO
2025 BRADESCO CP INFLACAO 1194-0 |APLICACAO| 10ijul | RS 4.061.251,54 REALOCACAO
2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 10ijul | RS 338.750,00 DESPESA ADM
2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 10ijul | RS 3.000,00 FLUXO
2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 |APLICACAO| 10ijul | RS 677.500,00 DESPESA ADM
2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 RESGATE | 10ijul | RS 338.750,00 DESPESA ADM
2025 SANTANDER AC DIVIDENDOS 392-0 |APLICACAD| 11ijul | RS 610.865,49 REALOCACAO
345 2025 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 14ijul | RS 7.927.000,00 Repasse Prefeitura
345 2025 BB PERFIL 770248 |APLICACAOD| 14ijul | RS 511.000,00 REALOCACAQ
347 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 14ijul | RS 116.029,54 FOLHA DE PAGAMENTO
2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 14ijul | R§ 56.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
2025 SANTANDER GLOBAL EQUITIES 392-0 RESGATE | 17ijul | RS 1.000.000,00 REALOCACAO
2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 17/ful | RS 2.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 18ifjul | RS 400.000,00 PAGAMENTO PASEP
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 21ijul | RS 243.300,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 22ijul | RS 5.700,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 2Zijul | RS 243.000,00 REALOCACADQ
SANTAMNDER IMA-BS 3920 |APLICACAD| 24ijul | RS 3.390.935,51 REALOCACAD
CAIXA IMA-B5 1158-0 RESGATE | 24ijul | RS 3.770.460,94 REALOCACAD
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAD| 25ijul | RS 5.579.976,89 Repasse Prefeitura
BRADESCO DI PREMIUM 1194-0 [APLICACAQ| 25ijul | RS 379.525,43 REALOCACACQ
CAIXATP 1164-6 [APLICACAQ| 25ijul | RS 2.137.000,00 REPASSE SEMAE
ITAU WORLD EQUITIES 99142-7 |APLICACAD| 25ijul | RS 1.000.000,00 REALOCACAOD
BRADESCO DI PREMIUM 1194-0 RESGATE | 28fjul | R§ 379.52543 REALOCACAD
BRADESCO CP INFLACAQ 1194-0 [APLICACAQ| 28ijul | RS 379.52543 REALOCAGCAOQ
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 28ijul | RS 364.855,00 CONTRIBUICAO PREVID
CAIXATP 1164-5 RESGATE | 28ijul | RS 128,54 CONSIGNADO
BB FLUXO 770248 | RESGATE | 29jul | RS 5.490.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 2%jul | RS 11.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414  |APLICACAO| 2%jul | RS 5.420.000,00 REALOCACAD
SANTANDER DI TP PREMIUM 39240 RESGATE | 30ifjul | RS 122.444,28 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 306jul | RS 91.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 30fjul | RS 6.844.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
BB FLUXO 770248 | RESGATE | 31/jul | RS 100.000,00 REALOCACADQ
BB PERFIL 77024-8 |APLICACAD| 31ijul | RS 100.0040,00 REALOCACAD
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 31ijul | RS 727,90 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 |APLICACAO| 31ifjul | RS 5.407.880,35 CONTRIBUICAO PREVID
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 3ijul | RS 51.570,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 3ijul | RS 78.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 31ijul | RS 1.861.164,29 CONTRIBUICAD PREVID
CAIXA TP 1164-56 [APLICACAO| 31ijul | RS 277.972,87 CONTRIBUICAD PREVID

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.



6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,92%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
é de 0,17% no segmento de renda varidvel o valor é de 4,91%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 4,72%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 58,16% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS) %

Ate D+30 317.208.534,80 58,16%
Ate D+180 7.916.303,13 1,45%
Ate D+360 8.329.751,60 1,53%
Até D+720 22.822.210,97 4.18%
Até D+1800 23.407.451,34 4,29%
Até D+3600 - 0,00%
Acima D+3600 164.420.065,02 30,15%
Indeterminado 1.280.869,13 0,23%

total 545.385.185,959




7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos a Consultoria de
Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Houve atualiza¢cdes de credenciamento de instituicdo:

= XP ALLOCATION ASSET MA NAGEMENT LTDA (CNPJ: 37.918.829/0001-88)

= XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VA LORES MOBILIARIOS S/A
(CNPJ: 02.332.886/0001-04)

=  BANCO J. SAFRA S.A. (CNPJ: 03.017.677/0001-20)

= SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ:
03.502.968/0001-04)

= BANCO GENIAL S.A. (CNPJ: 45.246.410/0001-55)

= SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (CNPJ:
01.638.542/0001-57)

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢ao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutengao dos percentuais de alocagao, estas foram feitas de acordo com a
orientacdao e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacdo das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
€ encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



