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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢des financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — MAIO/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagGes realizadas nas aplicages de seus
recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de MAIO/2025 reflete as decisbes de
investimentos e alocacBes deliberadas no més de ABRIL/2025, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em maio, os mercados globais seguiram em trajetdria positiva, com destaque para os
ativos de risco. Apds semanas de tensdo no comércio global, o governo dos Estados Unidos
sinalizou trégua parcial nas tarifas implementadas anteriormente, o que reduziu a aversdo ao
risco e impulsionou os principais indices de a¢des no exterior. Nos EUA, o S&P 500 avangou
6,15%, sustentado por empresas de tecnologia e pela revisdo de expectativas sobre cortes de
juros, ainda que a politica fiscal expansionista do pais tenha reacendido discussGes sobre a
sustentabilidade da divida. A inflagdo americana mostrou sinais de desaceleragao, contribuindo
para um ambiente mais favoravel para ativos globais, ainda que a volatilidade persista,
especialmente diante da indefini¢cdo da politica comercial de Trump.

No Brasil, o0 més foi novamente positivo, apesar da surpresa fiscal relacionada ao
aumento de IOF sobre operacgGes financeiras, que elevou o custo de crédito e gerou criticas
quanto a previsibilidade da politica econdmica. Ainda assim, o Ibovespa mostrou resiliéncia, com
alta de 1,45%, refletindo o bom desempenho das empresas no primeiro trimestre, a valorizagao
das exportadoras e a continuidade do fluxo estrangeiro. A queda do IPCA para 0,26% no més,
influenciada pela desaceleragdo nos precos de alimentos e combustiveis, reforcou o cenario de



inflagcdo sob controle. A curva de juros futuros recuou, o que favoreceu os titulos publicos, com
o IMA-B subindo 1,70% e o IRF-M 1,00%, refletindo o fechamento dos vértices médios e longos
e a reprecificacdo do prémio de risco local.

Entre os indices do més, o CDI registrou alta de 1,14%. Na renda fixa, o IMA-B subiu
1,70% e o IRF-M teve valorizacdo de 1,00%. O IPCA desacelerou para 0,26%. No mercado de
acoes, o Ibovespa subiu 1,45%, enquanto os ativos internacionais apresentaram desempenho
forte, o S&P 500 avangou 6,15% e o BDRX, que acompanha empresas globais via B3, subiu
expressivos 7,94%, em funcdo do ganho em ddlar dos ativos (com o S&P subindo mais de 6%)
gue superou o efeito negativo da queda do cambio, gerando uma alta expressiva em reais.

O Instituto encerrou maio com valorizacao de 1,29%, superando a meta do més, de
0,67%. No acumulado do ano, o retorno é de 5,06%, também superior a meta anual até o
momento, de 4,83%. O desempenho foi impulsionado pelos ganhos da renda fixa indexada ao
CDl e a inflacdo e da renda variavel, tanto local quanto internacional. A diversificacdo da carteira
contribuiu para capturar os movimentos positivos dos mercados, mesmo com o cenario fiscal
doméstico ainda inspirando cautela.

Para o segundo semestre, avaliamos como prudente manter uma parcela relevante da
carteira atrelada ao CDI, que ainda oferece bom retorno em funcao da Selic elevada; no entanto,
torna-se igualmente importante iniciar um processo gradual de reducao dessa exposicao, diante
das incertezas quanto a sua capacidade de manter essa rentabilidade no médio e longo prazo.
Nesse contexto, ganham relevancia as estratégias com maior duration, especialmente via renda
fixa indexada a inflagdo, que capturam o fechamento da curva de juros e protegem contra uma
eventual aceleracdo inflaciondria. A expectativa de manutencdo da Selic por um periodo mais
prolongado também favorece aplicacdes em renda fixa de médio e longo prazo, como os indices
IMA-B e IRF-M, ao passo que sustenta o bom desempenho da bolsa brasileira, ainda amparada
por valuations atrativos, rotagao para ativos domésticos e perspectiva de queda de juros em
2026. Contudo, uma trajetéria mais consistente do lIbovespa dependera da melhora na
percepcao de risco local, especialmente em relacdo ao cendrio fiscal, que tende a ganhar maior
protagonismo nos proximos meses: durante o primeiro semestre, o bom humor com emergentes
e o fluxo estrangeiro permitiram que os riscos fiscais ficassem em segundo plano, mas a partir
de agora, a necessidade de sinalizacGes claras de controle de gastos e responsabilidade fiscal
deve voltar ao centro do debate — o que pode inclusive desencadear corre¢des na bolsa, apesar
do viés estruturalmente positivo. No ambiente externo, o S&P 500 segue como destaque,
embora os impactos de médio prazo sobre lucros corporativos e cadeias produtivas ainda sejam
incertos, e o desempenho das bolsas americanas dependerd da condugdo fiscal do governo
Trump, da atividade econ6mica e da possibilidade — ainda indefinida — de cortes de juros pelo
Federal Reserve. As bolsas globais como um todo também podem seguir entregando bons
resultados, embora o cenario exija seletividade diante da volatilidade persistente. Ja4 os BDRs
apresentam potencial de recuperacdo, favorecidos por precos ainda descontados em reais apds
a forte queda do délar no ano e pela expectativa de maior estabilidade externa, caso haja
avancos em relagdo as tarifas e a politica monetaria dos EUA. Entre os principais riscos
internacionais, destacam-se a escalada do conflito entre Ird e Israel, com potenciais efeitos sobre
o petréleo e a inflagdo global; a guerra na Ucrania, que continua sem resolugdo e afeta os
mercados de energia e alimentos; e a desaceleracdao da economia chinesa, que pode pressionar
a demanda por commodities e impactar diretamente a balanga comercial brasileira e os setores
exportadores. O ambiente, portanto, segue favoravel para ativos locais, mas exige maior



seletividade e cautela frente a elevagdao dos riscos fiscais e a complexidade do cenario
internacional.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balan¢o orgamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 90,04%,
7,77% e 2,19% respectivamente, dentro do limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidavel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gest3o Nivel 111,

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Pro-Gestao em 01 de junho
de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda variavel:

* ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI ACOES

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Fundos estressados:
e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
e GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA

* HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,98% representando um montante de R$ 4.561.656,86 (quatro
milhdes, quinhentos e sessenta e um mil, seiscentos e cinquenta e seis reais e oitenta e seis
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de 3,34% representando um montante de RS 1.322.523,34 (um milh3o, trezentos e
vinte e dois mil, quinhentos e vinte e trés reais e trinta e quatro centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de 6,95% representando um montante de R$ 742.479,01 (setecentos e
quarenta e dois mil, quatrocentos e setenta e nove reais e um centavo).



5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS,

como prestadores de servicos de Gestdo e Administragao os:

Gestao

Administragao

TESOURO MACIONAL (TITULOS PUBLICC)E]

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT
58 GESTAD DE RECURSOS DTUM

CALXA DTVM

SICREDI

ITAL ASSET MANAGEMENT

BANCO BRADESCO

ITA UNIBANCO

BANCO DAYCOVAL

SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

BANOO SANTANDER (BRASIL) SA.
BANCO BTG PACTUAL
GUERARDO INVESTIMENTOS
SAFRAASSET MANAGEMENT
GRAPHEN INVESTIMENTOS
RENDAASSET MANAGEMENT

GENIAL GESTAO LTDA

161304 403,20

107.191.638,53

T2.206.007.51

61.561.930,62

30,556 266,50

27.861.992,42

20452 811,77

£.754.865,60

871297060

7.117.255,98

5.036.407,32

3.252.143,70

2.204.067.70

856.282,83

B67 897,81

620.750,03

0.02

20,56%

13.87%

1.81%

5.86%

133%

0.62%

0.44%

0.18%

0.13%

0.12%

0.00%

MNicsa

aphca

S Info

Sl info

S Info

S/ Info

S Info

S/ Info

S/ Info

S/ Info

S/ Info

Sl info

S Info

Sl info

S Info

S/ Info

S Info

S/ Info

TESOURD NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)
SANTANDER CTVM

B8 GESTAD DE RECURSOS DTVM

CALXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU UNIBANCO

SICREDI

BANCO BRADESCO

BANCO DAYOOVAL

SAFRA SERVICOS DE ADMI \IIST%‘\;.&D
FIDUCIARIALTDA

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
BANCO BTG PACTUAL

BANCO DAYCOVAL

SAFRAASSET MAMAGEMENT

RJI CORRETORA DE VALORES
BFL CAFITAL

BANCO GENIAL S.A.

161.804.403 20
107.191.530,53
72.206.99751

61.561.930,62

36.716.850.02

30.555.266,50

2046231177

8.712.970,60

T.117.255.88

6.936.497,33

325214370

2.204.067,70

956.282,63

667897 .82

620.750,03

0.0

3.05%

20.55%

1.81%

T.04%

5.86%

3.93%

1.83%

0.82%

0.44%

0.18%

0.13%

0.12%

0.00%

Nao == aplica
Nao disponivel
Nao disponivel
Nao disponivel
Nao disponivel
No disponivel
Nao disponivel
Nao disponivel

Nao disponivel

Nao disponivel
N disponivel
Nao disponivel
Nao disponivel
Nao disponivel
Nao disponivel

Nao disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE

INVESTIMENTOS VERSOS A

META

tem

DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a rentabilidade obtida pela carteira de investimentos do RPPS
apresentou o resultado de 1,29% contra uma meta de rentabilidade de 0,67%.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 5,06%
de rentabilidade contra 4,83% da meta de rentabilidade necessaria, ou seja, o RPPS esta
superando sua meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para andlise de periodo maior para efeito de analise de longo

prazo:



Anos/periodos Meta % Retorno % IPCA
2018 2,63 9,92 3,75
2019 10,59 14,6 431
2020* 10,64 1,88 452
2021+ 16,16 0,46 473
2022+ 11,02 5,68 494
2023 9,92 13,28 462
2024* 10,09 2,31 483

2025 Acum. 483 5,06 275
12M 10,61 10,70 5,32
2023-2025 26,86 28,90 5
2021-2025 63,59 38,15 5
2018-2025 117,44 77,29 2
Diets 2025:TPCA +508% a8, *meta ndo batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
507.812.441,89 (quinhentos e sete milhdes, oitocentos e doze mil e quatrocentos e quarenta
e um reais e oitenta e nove centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresentou um patriménio liquido de R$ 521.237.791,95
(quinhentos e vinte e um milhGes, duzentos e trinta e sete mil, setecentos e noventa e um reais
e noventa e cinco centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 13.425.350,06 (treze milhdes,
guatrocentos e vinte e cinco mil, trezentos e cinquenta reais e seis centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e R$41.620.939,59 em aplicacdes e
e RS 34.376.870,33 em resgates.

Renda Variavel

e RS$445.378,41 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 6.626.659,21 (seis milhdes seiscentos e vinte e seis mil seiscentos e
cinquenta e nove reais e vinte e um centavos). Enquanto o montante do retorno acumulado do



ano de referéncia foi de RS 24.379.676,49 (vinte e quatro milhdes, trezentos e setenta e nove
mil, seiscentos e setenta e seis reais e quarenta e nove centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

203 2025 BB FLUXO 770248 |APLICACAD| 05/mai | RS 906,16 COMPREV

204 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 05/mai | RS 9.000,00 fluxa

205 2025 SAFRA SMALLCAP 233121 | RESGATE | 06/mai | R 160.715,21 REALOCACAQ

206 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3020 |APLICACAQ| 06/mai | R 160.715,21 REALOCACAQ

207 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 07/mai | R 73.000,00 RPV

208 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 07/mai | RS 25.000,00 fluxo

209 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 07/mai | RS 24.831,97 CONSIGNADO

210 2025 BB FLUXO 770248 |APLICACAD| 08/mai | RS 1.351,14 COMPREV

211 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 08/mai | RS 2.900.000,00 CONSIGNADO

212 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 08/mai | R 24.000,00 CONSIGNADO

213 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 08/mai | R 20.311,76 CONSIGNADO

214 2025 CAIXA TP 253-9 RESGATE | 08/mai | R 1.198.000,00 CONSIGNADO

215 2025 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAD| 09/mai | RS 2.160.977,02 COMPREV

216 2025 BB PERFIL 77024-8 | RESGATE |09/mai | RS 400.000,00 CONSIGNADO

217 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4  |APLICACAO| 09/mai | RS 73.900,00 REALOCACAD

218 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 09/mai | R§ 338.750,00 desp adm

219 2025 SANTANDER DI INSTITU PREMIUM 406-2 |APLICACAC| 09/mai | R§ 677.500,00 DESPESA ADM

220 2025 BB FLUXO 770248 | RESGATE |12/mai | R§ 2.470.000,00 REALOCACAO

yral 2025 BB PERFIL 770248 |APLICACAD| 12/mai | RS 2.470.000,00 REALOCACAD

222 2025 BB IRF-M 77347-6 |APLICACAD| 12/mai | RS 2.600.000,00 REALOCACAD

223 2025 SICREDI IRF-M1 89034-1 |APLICACAD| 12/mai | RS 2.327.359,32 REALOCACAD

224 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 12/mai | RS 9.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
225 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 12/mai | R 4.927.359,32 REALOCACAQ

226 2025 BB FLUXOD 770248 |APLICACAQ| 13/mai | R 8.197.500,00 Repasse Prefeitura
227 2025 BB FLUXO 770248 | RESGATE | 14/mai | R 7.750.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
228 2025 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 14/mai | RS 12,69 FLUXO

229 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 |APLICACAO| 14/mai | RS 330.000,00 REALOCACAD

230 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 14/mai | RS 57.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
231 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 392-0 RESGATE | 14/mai | RS 106.795,88 FOLHA DE PAGAMENTO
232 2025 BB VERTICE 2027 77347-6 | RESGATE | 15/mai | RS 15.565,15 CUPONS TP

233 2025 BB VERTICE 2025 77347-6 | RESGATE | 16/mai | RS 3.340.628,38 | VENCIMENTO FUNDO! CUPONS
234 2025 CAIXA VERTICE 2028 73-0  |APLICACAO| 16/mai | RS 4.124.544,22 REALOCACAD

235 2025 CAIXA VERTICE 2026 73-0  |APLICACAD| 16/mai | RS 2.000.000,00 REALOCACAD

236 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 1%/mai | R$ 1.500,00 FLUXO

237 2025 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAQ| 20/mai | R 38,07 REALOCACAQ

238 2025 BB TESOURO SELIC 173476 |APLICACAQ| 20/mai | R 101.939,08 CUPONS TP

239 2035 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 20/mai | R 23.000,00 RPV

240 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 20/mai | R 376.000,00 PAGAMENTO PASEP
4 2025 BB FLUXO 770248 | RESGATE | 23/mai | RS 450.000,00 REALOCACAD

242 2025 BB PERFIL 77024-8 |APLICACAD| 23/mai | RS 450.000,00 REALOCACAD

243 2025 CAIXA TP 253-9 |APLICACAD| 23/mai | RS 2.137.000,00 REPASSE SEMAE
244 2025 BB SELECAO FATOR 773476 | RESGATE | 26/mai | RS 166.763,83 REALOCACAD

245 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 26/mai | RS 1.500,00 FLUXO

246 2025 BB FLUXO 77024-8 |APLICACAO| 27/mai | RS 6.021.500,00 Repasse Prefeitura
247 2025 BB FLUXO 770248 | RESGATE | 29/mai | R 5.867.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
248 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 2¥/mai | R 110.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
249 2025 CAIXA TP 253-9 RESGATE | 28/mai | R 1.026.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
250 2025 ITAU PHOENIX 99142-7 | RESGATE | 2%/mai | R 128.909,37 REALOCACAD

251 2025 BB FLUXO 77024-8 | RESGATE | 30/mai | RS 180.000,00 REALOCACAD

252 2025 BB PERFIL 77024-8 |APLICACAD| 30/mai | RS 180.000,00 REALOCACAD

253 2025 BB TESOURO SELIC 77347-6 |APLICACAD| 30/mai | RS 25,38 REALOCACAOD

254 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 41-4 |APLICACAO| 30/mai | RS 2.190.140,33 CONTRIBUICAD
255 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 414 RESGATE | 30/mai | R$ 82.300,00 FOLHA DE PAGAMENTO
256 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 |APLICACAD| 30/mai | R§ 23.000,00 REALOCACAQ

257 2025 SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 |APLICACAQO| 30/mai | R 4.956.475,42 contrib. Previdenciaria
258 2035 CAIXA TP 730 |APLICACAQ| 30/mai | R! 461.765,44 REPASSE SEMAE
259 2025 CAIXA TP 253-9 |APLICACAO| 30/mai | R 274.502,80 REPASSE SEMAE

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.




6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,26%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é
de 0,20%, no segmento de renda varidvel o valor é de 6,86%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 7,78%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 57,70% para auxilio
no cumprimento das obriga¢gdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS) %

Ate D+30 300.747.818,98 57.70%
Até D+180 3.496.109,74 0,67%
Ate D+360 8.316.895,92 1,60%
Ate D+720 22.485.293,71 4.,31%
Ate D+1800 23.008.613,56 4,41%
Até D+3600 0,00%
Acima D+3600 161.894.403,20 31,06%
Indeterminado 1.288.656,84 0,25%

total 521.237.791,95




7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada e os resultados foram compartilhados e analisados pelo
comité de investimentos.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos:

- BRADESCO INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP (CNPJ: 44.315.854/0001-32)

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndao houve o credenciamento de novas instituigao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



