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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — mar¢o/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Funcionarios Municipais de Piracicaba apresenta em anexo os relatdérios de acompanhamento
de rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagGes realizadas nas aplicages de seus
recursos.

A carteira de investimentos do IPASP de MARCO/2025 reflete as decisdes de
investimentos e aloca¢des deliberadas no més de FEVEREIRO/2025, que foram devidamente
fundamentadas e registradas na ata de reunido do Comité.

Em margo, os mercados globais reagiram com forte aversdo ao risco apds o inicio da
nova guerra comercial promovida pelo governo Trump. As primeiras medidas foram anunciadas
logo no inicio do més, com tarifas sobre produtos da China e da Unido Europeia, e ganharam
for¢a nas semanas seguintes, gerando tensdes geopoliticas e incertezas quanto aos impactos
sobre o comércio internacional. A expectativa de menor crescimento global se intensificou
diante desse cenario, levando os investidores a reprecificarem ativos de risco. Nos Estados
Unidos, os dados econOmicos seguiram abaixo das expectativas, reforcando a visdo de
desaceleragao, mas ainda sem sinalizagdo clara do Federal Reserve sobre cortes de juros.

No Brasil, o cendrio foi relativamente mais positivo. A inflagdo, apesar de alta,
desacelerou quando comparado a fevereiro, com o IPCA de margo vindo abaixo do esperado em
alguns setores, o que reforcou a confianga na continuidade do ciclo de flexibilizagdo monetdria.
A curva de juros recuou de forma generalizada, favorecendo os ativos de renda fixa e
estimulando a valorizagdo da bolsa. O ambiente politico apresentou menor volatilidade em
relacdo aos meses anteriores, com maior foco nas discussdes sobre medidas fiscais e



reorganizacdo orcamentaria. O fluxo doméstico de capitais também colaborou para sustentar os
ativos locais, em contraste com o movimento de fuga observado nos mercados internacionais.

Entre os indices do més, o CDI registrou alta de 0,96%. Na renda fixa, o IMA-B valorizou
1,84% e o IRF-M subiu 1,39%. No mercado de renda varidvel, o Ibovespa teve forte alta de
6,08%, enquanto os mercados internacionais sofreram quedas acentuadas: o S&P 500 recuou
5,75%, o indice global BDRX caiu 9,44% e o MSCI World teve baixa de 6,38%. Ja a inflacdo medida
pelo IPCA foi de 0,56% no més.

O Instituto encerrou marg¢o com um retorno de 0,77%, acumulando 2,54% no ano. No
entanto, o desempenho ficou abaixo da meta atuarial de 0,94% no més e da meta anual
acumulada de 3,27%. Apesar do bom desempenho dos ativos locais, especialmente na renda
fixa e no lbovespa, a performance da carteira foi comprometida pela exposicao aos mercados
internacionais, fortemente impactados pela deterioracdo do cenario global. A guerra comercial
e 0s riscos geopoliticos pesaram sobre os ativos estrangeiros, limitando os ganhos e impedindo
o alcance das metas do periodo. O cendrio segue desafiador, com atencdo redobrada aos
desdobramentos da politica monetaria internacional e a conducdo da economia doméstica.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao
més de referéncia que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a
legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variagao Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variag¢do Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 89,50%,
8,33% e 2,17% respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gest&o Nivel II%,

O IPASP conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo em 01 de junho
de 2022.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.



Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Em se tratando de renda varidvel, o desenquadramento ocorreu nos seguintes fundos
de investimento de renda varidvel:

* ROMA INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES

Fundos estressados:
e FIDC TRENDBANK MULTISETORIAL 2
o GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGICA

e HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela Pl

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 1,08% representando um montante de RS 4.701.279,01 (quatro
milhGes setecentos e um mil duzentos e setenta e nove reais e um centavo).



Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més
um retorno de -0,20% representando um montante de R$ -101.073,99 (cento e um mil e setenta
e trés reais e noventa e nove centavos negativo).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um retorno de -6,38% representando um montante de RS -874.107,32 (oitocentos e
setenta e quatro mil cento e sete reais e trinta e dois centavos negativo).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem
como prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os:

e e Administrado Valor
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 161.709.996,03  32,96% NZo se _
aplica TESOQURO NACIONAL (TITULOS 161.709.996,03 32,96% Nzo se aplica
PUBLICOS)
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 101.190.21000  2062% 0.02%
SANTANDER DTVM 74.100.229,73 15,10% Nao disponivel
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 7034278225  14,34% S/ Info B
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 70.342.782,25 14,34% No disponivel
CAIXA DTVM 5149461342  10,50% 0.01% )
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 51.494.613,42 10,50% Nao disponivel
SICREDI 27.351.480,73 5.57% 0,02%
BANCO SANTANDER 33.866.834,54 6.90% Nao disponivel
ITAD ASSET MANAGEMENT 27.244.701,97 5.55% 0.00%
ITAU UNIBANCO 26.776.370,01 5.86% Nao disponivel
BANCO BRADESCO 20.019.046,20 4,08% 0,00%
SICREDI 27.351.480,73 557% Nao disponivel
BANCO DAYCOVAL 8.536.350.16 1.74% 0.06%
BANCO BRADESCO 20.019.046,20 4,08% NZo disponivel
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 6.859.774.89 1,40% S/ Info
VALORES MOBILIARIOS LTDA BANCO DAYCOVAL 8.536.350,16 174% NZo disponivel
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A 6.776.854.27 1.38% 0.03% SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO 6.850.774,89 1.40% NZo disponivel
FIDUCIARIA LTDA
BANGO BTG PACTUAL 3.185.520,98 0.65% 0.00%
BANCO BTG PACTUAL 3.185.520,98 0.65% Nao disponivel
GUEPARDO INVESTIMENTOS 2.111.175,02 0.43% 0.03%
5 BANCO DAYCOVAL 2.111.175,02 0.43% NZo disponivel
ITAU UNIBANCO 1.531.668,04 0.31% 0.00%
SAFRAASSET MANAGEMENT 956.253,61 0.19% N3o disponivel
SAFRAASSET MANAGEMENT 956.253.61 0.19% 0.00%
RJI CORRETORA DE VALORES 707.511,05 0.14% No disponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS 707.511.04 0.14% 0.92%
BFL CAPITAL 638.704,61 0,13% No disponivel
RENDAASSET MANAGEMENT 638.704,61 0.13% 0.09%
BANCO GENIAL S.A 0,01 0,00% Nao disponivel
PLURAL 0.02 0.00% S/ Info

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,94% contra
uma rentabilidade de 0,77% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do RPPS apresentou 2,54%
de rentabilidade contra 3,27% da meta de rentabilidade, ou seja, o RPPS ndo esta superando sua
meta de rentabilidade para o exercicio.

Segue tabela abaixo para analise de periodo maior para efeito de analise de longo
prazo:



Anos/periodos Meta ¥ Retorno % IPCA
2018 8,63 9,92 3,75
2019 10,539 14,6 4,31

2020° 10,64 1,88 452
2021+ 16,16 0,46 473
2022* 11,02 6,68 494
2023 5,92 13,28 462
2024° 10,09 B,31 4 83
2025 Acum. 3,27 2,54 2,04
12M 10,81 8,54 5,48
2023-2025 24,97 25,81 =
2021-2025 61,16 34,83 =
2018-2025 114,21 73,04 =
Mdeta 2025: [PCA + 5.08%0 a.a. *meta nao batida

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
479.430.190,32 (quatrocentos e setenta e nove milhGes quatrocentos e trinta mil cento e
noventa reais e trinta e dois centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 490.656.643,24
(quatrocentos e noventa milhdes seiscentos e cinquenta e seis mil seiscentos e quarenta e trés
reais e vinte e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 11.226.452,92 (onze milhdes
duzentos e vinte e seis mil quatrocentos e cinquenta e dois reais e noventa e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$41.060.359,53 em aplicacdes e
e RS 23.669.472,27 em resgates.

Renda Variavel

e RS 800.000,00 em aplicacdes e
e RS$10.097.011,56 em resgates.

Investimentos no Exterior

e RS 1.600.000,00 em aplicacdes e
e RS 2.193.520,48 em resgates.



Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 11.953.968,30 (onze milhdes novecentos e cinquenta e trés mil
novecentos e sessenta e oito reais e trinta centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

SAFRA S&P 233121 | RESGATE | 06/mar | R! 2.639.490,28 REALOCACAO
SAFRA NTN-B 2026 233121 [APLICACAQ| 06/mar | R! 1.039.490,28 REALOCACAO
BB FLUXO 770248 |APLICACAOQ| 06/mar | R: 906,16 COMPREV
CAIXA TP 2539 | RESGATE | 06/mar| R! 438,72 CONSIGNADO
ITAU SOBERANO 991427 [APLICACAQ| 06/mar | R! 1.600.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 114 RESGATE | 06/mar | R$ 70.582,53 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE |06/mar| R$ 9.300,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE |06/mar| R§ 800.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE |06/mar| R§ 4.090,52 CONSIGNADO
SICREDI BOLSA AMERICANA 890341 | RESGATE | 07/mar | R: 3.000.000,00 REALOCACAO
CAIXA BDR NIVEL | 730 RESGATE [ 07/mar | R! 2.193.520,48 REALOCACAO
BB TESOURO SELIC 770248 | RESGATE | 07/mar | R 2.000.000,00 CONSIGNADO
ITAU S&P500 991427 | RESGATE | 07/mar | R! 1.957.521,28 REALOCACAO
ITAU SOBERANO 991427 | RESGATE | 07/mar | R! 1.600.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM M4 RESGATE [ 07/mar | R! 2.003.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 | RESGATE |07/mar | R$ 47.000,00 CONSIGNADO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 | RESGATE |07/mar| R 373.656,37 desp adm
SANTANDER AC DIVIDENDOS 3920 |APLICACAO| 07/mar | R: 800.000,00 REALOCACAO
SICREDI LIQUIDEZ EMPRE SARIAL 89034-1 |APLICACAO| 10/mar | R! 2.999.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 |APLICACAO| 10/mar | R$ 1.351,14 COMPREV
BB BOLSA AMERICANA 773476 | RESGATE |10/mar| R 2.500.000,00 REALOCACAO
ITAU WORLD EQUITIES 991427 |APLICACAO| 10/mar | R! 1.600.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI INSTITU PREMIUM 406-2 [APLICACAQ| 10/mar | R! 677.500,00 desp adm
BRADESCO DI PREMIUM 11940 |APLICACAQ| 10/mar | R 4.184.413,21 REALOCACAO
BB TESOURO SELIC 770248 |APLICACAO| 11/mar | R: 2.367.582,09 COMPREV
SICREDI LIQUIDEZ EMPRE SARIAL 89034-1 |APLICACAO[12/mar | R§ 2.501.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 77024-8 | APLICACAO | 12/mar | R§ 9.533.500,00 Repasse Prefeitura
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE |12/mar | R$ 10.000,00 FLUXO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE |[13/mar | R$ 9.000.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 13/mar | R§ 379.040,51 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE |13/mar | R 58.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE |13mar | R 92.063,05 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 14/mar | R: 14.000,00 FLUXO
BB TESOURO SELIC 770248 | APLICACAQ | 17/mar | R! 540.000,00 REALOCACAO
BB FLUXO 770248 | RESGATE |17/mar | R! 540.000,00 REALOCACAO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 20/mar | R 291.000,00 FLUXO
BB FLUXO 770248 | APLICACAQ | 25/mar | R 5.591.500,00 Repasse Prefeitura
CAIXA TP 2539 |APLICACAO| 25/mar | R 2.137.000,00 REPASSE SEMAE
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 25/mar | R 2.000,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 |APLICACAO| 26/mar | R§ 310.528,22 contrib. Previdenciaria
BB TESOURO SELIC 770248 | RESGATE | 28/mar | R§ 906.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
BB FLUXO 77024-8 | RESGATE |28/mar | R§ 5.591.500,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 28/mar | R$ 60.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE |28/mar | R$ 95.714,64 FOLHA DE PAGAMENTO
CAIXA TP 730 [APLICACAO| 31/mar | R§ 433.744,26 contrib. Previdenciaria
CAIXA TP 2539 |APLICACAO|31/mar | R§ 265.847,39 contrib. Previdenciaria
SANTANDER DI TP PREMIUM 14 RESGATE | 31/mar | R§ 64.000,00 FOLHA DE PAGAMENTO
SANTANDER DI TP PREMIUM 414 | APLICACAO| 31/mar | R§ 1.858.282,97 contrib. Previdenciaria
SANTANDER DI TP PREMIUM 406-2 RESGATE | 31/mar | R$ 34.600,00 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 3920 RESGATE | 31/mar | R§ 2.526,44 FLUXO
SANTANDER DI TP PREMIUM 392.0 |APLICACAO]| 31/mar | R$ 4.673.044.75 contrib. Previdenciaria

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.




6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,40%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
é de 0,17% no segmento de renda varidvel o valor é de 7,15%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 9,73%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2025, ndao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 58,14% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do RPPS.

Disponibilidade Valor (RS) %

Até D+30 285.286.980,87 28,14%
Até D+180 7.152.209,86 1,46%
Até D+360 16.829.459,14 3,43%
Até D+720 14.685.557,75 2,95%
Até D+1800 4.280.888,55 0,87%
Até D+3600 - 0,00%
Acima D+3600 161.709.996,03 32,96%
Indeterminado 707.511,04 0,14%

total 450.656.643,24

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS



Ndo foram solicitadas analises de fundos de investimentos a Consultoria de
Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituicao:

BANCO MASTER S/A, CNPJ: 33.923.798/0001-00

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutenc¢ao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacao das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer
€ encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



